Legea nr. 297/2004
privind pia ta de capital
(publicati Tn Monitorul Oficial nr. 571/29.06.2004)

TITLUL |
DISPOZITII GENERALE

Art.1.- (1) Prezenta lege reglementg@zfiintareasi functionarea pigelor de instrumente
financiare, cu instituile si operaiunile specifice acestora, precygia organismelor de
plasament colectiv, in scopul mobidiiz disponibilitatilor financiare prin intermediul
investtiilor in instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se apgliactivitatilor si operaiunilor prevazute la alin.(1), deg§urate pe
teritoriul Romaniei.

(3) Comisia Ndonak a Valorilor Mobiliare, denumitin continuareC.N.V.M.,este
autoritatea competentare aplig prevederile prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite Tn statutuis

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplitstrumentelor pigi monetare, care sunt
reglementate de Banca fimala a Romanieisi titlurilor de stat care sunt emise de
Ministerul Finanelor Publice, dacemitentul alege pentru tranzanarea acestora o alt
piata decat cea reglemeniatefinitai conform art.125.

(5) Prevederile prezentei legi nu se aplit cazul administirii datoriei publice in care
sunt implicate Banca Nianak a Romaniei, incile centrale ale statelor memiralte
entitati nationale din statele membre cu feinsimilare acestora, Ministerul Fingaior
Publice, precumni alte entititi publice.

Art.2.- (1) In intelesul prezentei legi, termegiiexpresiile de mai jos au uitoarele
semnificaii:

1. arionar semnificativ- persoana fizi persoana juridicsau grupul de persoane care
agioneaz in mod concertadi care d@ne direct sau indirect o particifpade cel ptun 10%
din capitalul social al unei socigtcomerciale sau din drepturile de vot, ori 0 E#ptie
care permite exercitarea unei inflgesemnificative asupradti deciziilor in adunarea
general sau in consiliul de administre, dug caz;



2.compensareainlocuirea creagelorsi obligatiilor rezultand din ordine de transfer pe
care unul sau mai milparticipani le emit in favoarea altui participant sau altor
participani, sau pe care le primesc de lastiee cu o creagd sau o obligae net unic,
astfel Tncat aceastunici creana net s fie preting, respectiv aceastinica obligaie net
sa fie datorai;

3. cont comun de invegti— investiie realizad in contul a do&isau mai multor persoane
sau asupraaceia dod sau mai multe persoane au drepturi care pot ficgage prin
semrtura uneia sau mai multor persoane dintre celgiomeate;

4. emitent— entitatea cu sadrh personalitate juridicce a emis, emite sau intemeaz si
emita instrumente financiare;

5. entitari reglementate- persoanele fizicg juridice, precunsi entititile fara personalitate
juridica a aror activitate este reglementat/sau supravegheate atre C.N.V.M,;

6. filial @ — societate comerciain cadrul dreia exisi un asociat sau un@anar aflat intr-
una dintre situgle prevazute la pct.27;

7.fond de investii — organism de plasament colectivaf personalitate juridic

8. fond deschis de invesiti—organism de plasament colectiv in valori mobilidie;
personalitate juridig ale @arui unitati de fond fac obiectul unei emisiugiirascumgrari
continue;

9. grup — reprezint un ansamblu de socigitcomerciale compus dintr-o societate-niam
filialele salesi entititi in care societatea-marsau filialele sale di o participare, precum
si societitile comerciale legate una de alta printr-o tielaare face necesaconsolidarea
conturilorsi consolidarea raportului anual;

10.institwie de credit- entitate defind conform art.1 din Legea nr.58/1998 privind
activitatea bancér cu modificrile si completrile ulterioare;

11.instrumente financiare inseadn
a) valori mobiliare;
b) titluri de participare la organismele de plasanwlectiv;

C) instrumente ale piel monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenai mic de un arsi
certificate de depoazit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contragteilare cu decontare firiain fonduri;



e) contracte forward pe rata dobanzii, denumiteoimtinuare-RA
f) swap-uri pe rata dobanzii, pe curs de schihge agiuni;

g) opiuni pe orice instrument financiar p&ut la lit.a) — d), inclusiv contracte similare cu
decontare finalin fonduri; aceastcategorie includegi optiuni pe curs de schimp pe rata
dobanzii;

h) instrumente financiare derivate pérfuari;

i) orice alt instrument admis la tranzaoare pe o pid reglementat intr-un stat membru
sau pentru care s-aclut o cerere de admitere la traniaare pe o astfel de pia

12.instrumente financiare derivateinstrumentele definite la pct.11 lit.d), g), h),
combinaii ale acestora, precugnalte instrumente calificate astfel prin reglenieirdle
C.N.V.M;;

13.instrumente ale prei monetare instrumente financiare care se tranzaeaz de
reguk Tn cadrul pigei monetare;

14.intermediari— socieiti de servicii de invedii financiare autorizate de C.N.V.M.,
institutii de credit autorizate de Bancati@ak a Romaniei, in conformitate cu legisa
banca# aplicabik, precunsi entitati de natura acestora autorizate in state membre sau
nemembre&sprestezeservicii de investii financiare de natura celor praaute la art.5;

15. investitor calificat:

a) entititi autorizate & opereze pe pie financiare, precunmstitutiile de credit, socidtile
de servicii de invedii financiare, alte institti financiare autorizatgi reglementate,
societitile de asiguiri, organismele de plasament colectiv, scatilet de administrare a
investtiilor, fondurile de pensii, precugi alte entititi ce nu sunt autorizate ori
reglementatei al caror unicobiect de activitate este invegtiin valori mobiliare;

b) autorititi ale administraei publice centralgi locale, instituii de credit centrale,
organisme interrteonalesi regionale, precum: Fondul Monetar Intefonal, Banca
Centraf European, Banca Europedarde Investii sau alte organisme similare;

C) entitti legale care indeplinesc dodin urniitoarele trei criterii:

1. nunmar mediu de angajape perioada unui exetu financiar mai mare de 250;

2. active totale in valoare mai mare de echivalesumei de 43.000.000 euro;



3. cifra de afaceri anuahet mai mare de echivalentul sumei de 50.000.000 euro:;

d) anumite persoane fizice, subiect al recyterd reciproce. C.N.V.M. poate decidg s
autorizeze persoane fizice rezidente in Romanra, s@iciti in mod expresasfie
considerate ca investitori califitadac aceste persoane indeplinesc ceinpdioua din
urmatoarele criterii:

1. investitorul a efectuat tranzacle o mirime semnificativ pe o pig reglementdicu o
frecvena medie de cel gin 10 tranzagi pe trimestru in ultimele patru trimestre
calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare alwmnvestitor depseste 500.000 euro;

3. investitorul a lucrat sau lucreain sectorul financiar cel gn de un an, avand o po=z
care necesitcunatinte privind investiile Tn valori mobiliare;

e) anumite sociéti mici si mijlocii, subiect al recunaerii reciproce. C.N.V.M. poate
decide § autorizeze socigti mici si mijlocii cu sediul in Roméania, care solicin mod
expres & fie considerate investitori califidain Tntelesul prezentei leggocietisi mici §i
mijlocii sunt acele soci@i comerciale care, in conformitate cu ultimele gitdinanciare
raportate, nu indeplinesc dodin cele trei criterii preazute la lit. c);

16. legaturi stranse- situaia in care doisau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
legate prin:

a) participare, care inseafintginerea in mod direct sau indirect a 20% sau mai cinl
drepturile de vot sau din capitalul social al us@gietiti comerciale;

b) control, care insearamelgia dintre societatea-maini o filiala sau o relge similai
ntre orice persodifizica sau juridi@ si 0 societate comerciglorice filiala a unei filiale
va fi considerai o filiala a socieitii-mama, care este in fapt entitatea care contraleaz
aceste filiale; se considelegitura strand si situaia in care doisau mai multe persoane
fizice sau juridice sunt legate permanent degiaaeeai persoas printr-o relaie de
control;

17.ofertant sau persoana care jidiza o ofert: - persoana juridicsau fizié ce ofeé
valori mobiliare publicului sau se ofesi cumpere valori mobilare;

18. oferta publicz de valori mobiliare- Tnseami comunicarea adresainor persoane,
facutd sub orice forrasi prin orice mijloace, care prezininformaii suficiente despre
termenii ofertesi despre valorile mobilare oferite, astfel incpsrmit investitorului &
adopte o decizie cu privire la vanzarea, ciamapea sau subscrierea respectivelor valori



mobiliare. Aceasgtdefinitie se va aplica, de asemengan situaia plasamentului de valori
mobiliare prin intermediari financiari;

19. ofertz publicz de preluare oferta publid de cumgrare care are ca rezultat, pentru cel
care o promoveaz dobandirea a mai mult de 33% din drepturile deagoipra unei
societiti comerciale;

20.organisme de plasament colectienti@iti organizate, cu sadrk personalitate juridig
denumite n continuar®.P.C.,care atrag in moplublic sau privat resurse financiare ale
persoanelor fizicgi/sau juridice, Tn scopul investirii acestoracimformitate cu
dispoztiile prezentei legsi reglemendrile C.N.V.M.;

21.persoam — orice persoanfizica sau juridi@;
22.persoane implicate:

a) persoane care controléaau sunt controlate déte un emitent sau care s&sgsc sub
un control comun;

b) persoane care partigigirect sau indirect la incheierea unor acorduvidderea
obtinerii sau exerclirii in comun a drepturilor de vot, daadiunile, obiect abcordului,
pot conferi o pozie de control;

c) persoane fizice din cadrul soéiitemitente care au atriiude conducere sau control;

d) saii, rudelesi afinii pana la gradul al doilea ale persoanelor fizice gammate la lit.a) -
c);

e) persoane care pot numi majoritatea membrilositalui de administrae in cadrul unui
emitent;

23.persoane care aioneaz in mod concertat doui sau mai multe persoane, legate
printr-un acordexpres sau tacit, pentru adptui o politica comura Tn legitura cu un
emitent. Paila proba contrar urmitoarele persoane sunt prezumat@eioneaz in mod
concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-maidrimpreun cu filialele sale, precusi oricare dintre filialele aceleja
societiti-mama intre ele;

C) 0 societate comerciatu membrii consiliului &1 de administige si cu persoanele
implicate, precumi aceste persoane intre ele;



d) o societate comerciatu fondurile ei de pensii cu societatea de administrare a acestor
fonduri;

24.procedura de insolvabilitateprocedura colectivprevizuta de Legea nr.253/2004
privind caracterul definitiv al decatrti in sistemele de pti si in sistemele de decontare a
operaiunilor cu instrumente financiare sau de legialatiina, care urrireste fie

lichidarea unui participant, fie reorganizareadsez aceast miasura implica suspendarea
sau limitarea transferurilor sauaplor;

25. programul de ofett - un plan care ar permite emiterea, in mod cootsau repetat in
decursul unei perioade de timp determinate, a Malaonobiliare, altele decat cele de tipul
titlurilor de capital;

26.sistem alternativ de tranzagnare— un sistem care pune in pregemai multe g@rti
care cumpra si vand instrumente financiare, intr-un mod caredcme la incheierea de
contracte, denumif sistem multilateral de tranzig@nare;

27.societate-mamn- persoaa juridica, agionar sau asociat al unei sodtetomerciale
care se aflin una din urritoarele situgi:

a) deine direct sau indirect majoritatea drepturilonié la aceasta;

b) poatesa numeast sau § revoce majoritatea membrilor organelor de admiaistsau de
control ori alte persoane cu putere de decizi®@etatea respecty

C) poateexercita o influetd semnificativ asupra entitii la care este aionar sau asociat,
n virtutea unor clauze cuprinse in contracte Trathecu entitatea respectigau a unor
prevederi cuprinse in actul constitutiv al acestitati;

d) este aonar sau asociat al unei eatitsi:

1. a numit singur, ca rezultat al exefditdrepturilor sale de vot, majoritatea membirilor
organelor de administrare sau de control ori mgtaa conduiorilor filialei Tn ultimele
dou exerciii financiare, sau

2. controleaz singur, Tn baza unui acord incheiat cu cgitionari sau asocig
majoritatea drepturilor de vot;

28.state membre statele membre ale Uniunii Europeneelelalte state apgmand
Spaiului Economic European;

29. stat membru de origine:



a) statul membru Tn care este situat sediul satsdciektii care presteaizservicii de
investtii financiare sau de administrare de inv@stilaci, in conformitate cu legea
naionak, societatea nu are un sediu social, statul meahbrrigine este acela in care este
situat sediul central;

b) statul membru in care este situat sediul satisbcieltii care administreadizun sistem
de tranzagonare; dag, in conformitate cu legea t@naki, societatea nu are un sediu
social, statul membru de origine este acela in estesituat sediul central;

c) statul membru n care societatea de administ&ramaui organism de plasament colectiv
n valori mobiliare constituit ca fond deschis dedstiii Tsi are sediul social, precugn
statul membru in care se@flediul social al socigii de investiii, in cazul unui organism
de plasament colectiv in valori mobiliare constita societate de inveit

30. stat membru gazd

a) statul membru Tn care o societate de servicii degtiii financiare sau o societate de
administrare a invesiilor are o sucursalsau §i desfisoari activitatea;

b) statul membru, altul decat statul membru de originespectivului organism de
plasament colectiv Tn valori mobiliare, in caretstomercializate titluri de participare
emise de acesta;

31.sucursad - structué organizai, fara personalitate juridicseparat a unei sociéti
comerciale, care prestéaznul sau toate serviciile pentru care societat®staautorizat,
in conformitate cu mandatul dat de aceasta. Tealdesinfiintate in Romania deite o
societate cu sediul social sau central situatuntstat membru vor fi tratate ca fiind o
singu# sucursal;

32.titluri de participare— unititi de fond sau awni emise de organisme de plasament
colectiv, in funge de modul de constituire al acestora;

33.valori mobiliare

a) aciuni emise de soci&i comercialesi alte valori mobiliare echivalente ale acestora,
negociate pe pia de capital,

b) obligaiuni si alte titluri de creatd, inclusiv titlurile de stat cu scad@mmai mare de 12
luni, negociabile pe pia de capital,



c) orice alte titluri negociate in mod ebuit, care dau dreptul de a ackiamna respectivele
valori mobiliare prin subscriere sau schimb, dawl& o decontare in bani, cu exgap
instrumentelor de plat

34.titluri de capital - aciuni si alte valori mobiliare asimilabile ganilor, precunsi orice

alt tip de valori mobiliare, conferind dreptul déeadobandi ca urmare a unei conversii sau
a exercidrii acestui drept, in gsura in care valorile din a doua categorie sunseme

acelai emitent sau deatre o entitate care apare grupului din care face parte respectivul
emitent;

35. titluri, altele decéat cele de tipul titlurilor deapital — toate valorile mobiliare care nu
sunt titluri de capital,

36.valori mobiliare emise Th mod continuu sau repetalori mobiliare de acedatip
si/sau clag emise continuu ori in cel po doui trarge distincte pe o perioadie 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau la cereveai f@rti interesate, acte administrative
care & cuprindi aprecieri motivate Tn leura cu calificarea unei persoane, ingiitu

situgii, informatii, operaiuni, acte juridice ori instrumente negociabileprivire la
includerea in, sau excluderea din sfera termegiilexpresiilor cu semnifiaga stabilié la
alin.(1).

(3) Orice persoanfizica sau juridi@, dac se consideérvatamat in drepturile sale
recunoscute de lege printr-un act administrativgaurefuzul nejustificat al C.N.V.M. de
a-i rezolva cererea referitoare la un drept recoumode lege, se poate adresa in contencios
administrativ la Curtea de Apel Bucsitie

(4) Se considarrefuz nejustificat de rezolvare a cererii refar®la un drept recunoscut
de legssi faptul de a nuaspunde petionarului in termenele prézute de legiskga in
vigoare, de la data inregiati cererii.

(5) In scopul exerditii activitatii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) 9 verifice modul de indeplinire a atritilor si obligaiilor legalesi statutare ale
administratorilor, directorilor, directorilor exetoui, precumsi ale altor persoane in
legatura cu activitatea enttilor reglementate sau supravegheate;

b) s solicite consiliului de administtia al entitilor reglementate, préeute la lit.a),
intrunirea membrilor acestuia sau, d@az, convocarea adim generale a gmonarilor,
stabilind problemele ce trebuie Tnscrise pe ordaeai;



) s solicite tribunalului competenti slispuri convocarea de adamgenerale ale
aaionarilor, in cazul in care nu sumispectate prevederile de la lit.b);

d) s solicite informaii si documente emitegitor ale cror valori mobiliare fac obiectul
unor oferte publice sau au fost admise la tragnza@re pe o pid reglementdi sau
tranzagonate intr-un sistem alternativ de traneatare;

e) 1 efectueze controale la sediul eftior reglementatsi supravegheate de C.N.V.M;

f) si audieze orice persoain leditura cu activititile entitilor reglementatsi
supravegheate de C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M.tinut in conformitate cu prevederile prezentei legg caracter
public.

(7) Prestarea neautorizat oricror activitti care cad sub incides prezentei legi,
utilizarea neautorizata sintagmeloservicii de investii financiare, societate de servicii de
investrii financiare, agent pentru servicii de investiinanciare, societate de administrare
a investiilor, societate de investi, fond deschis de investj piaza reglementat si bursi

de valori,asociate cu oricare din instrumentele financiafende la alin.(2) pct.11, cu
marfuri, sau a origrei combinai Tntre acesteaafa respectarea corndior legale, atrage
raspunderea potrivit legii.

TITLUL I
INTERMEDIARI

Capitolul |
Dispozitii generale

Art.3.- (1) Serviciile de invedti financiare presizute la art.5, privind instrumentele
financiare definite la art.2 alin.(1) pct.11, popfestate cu titlu profesional nunde
intermediarii definii la art.2 alin.(1) pct.14.

(2) Intermediarii care presteagervicii de investii financiare in Romania vor fi inseriin
registrultinut de C.N.V.M., dup cum urmeax

a) socieitile de servicii de investi financiaresi intermediarii din statele nemembre, n
baza autorizgei acordate de C.N.V.M,;

b) instituiile de credit, autorizate de Bancatidaak a Romaniei;



c) echivalentul instittillor de creditsi al socieitilor de servicii de invedii financiare,
autorizate deatre autorifitile competente din statele membre.

(3) In toate actele oficiale, intermediarul trebsigrecizeze, pe laglatele sale de
identificare, nurarul si data inscrierii in Registrul C.N.V.M.

(4) Drepturile conferite de prevederile prezenttiblii nu pot fi extinse asupra serviciilor
prestate in calitate de contraparte a statulugreciBNationale a Romaniei sau a altor
institutii si autoritti publice care indeplinesc fugicsimilare in legtura cu politica
moneta#i, cursul de schimb, datoria puldlig administrarea rezervelor statului.

(5) Prevederile capitolelor ¥ IX, precumsi cele ale art.23 alin.(4), art.24, art.g@art.42
alin.(1)si (2) se apli@ corespuntor si institutiilor de credit, supravegherea respect
acestora fiind asiguratde C.N.V.M.

(6) Respectarea coniilor de autorizarai a cerinelor de adecvare a capitalului instilor
de credit este supraveghede détre Banca Ngonak a Romaniei.

Art.4.- (1) Serviciile de invedii financiare se realizeazrin persoane fizice, aonand ca
ageni pentru servicii de investi financiare. Acatia isi desfisoai activitatea exclusiv in
numele intermediarului aioui angaja suntsi nu pot prestaervicii de investii financiare
Tn nume propriu.

(2) Nici o persoafnfizica sau juridi@ nu poate presta servicii de inv@sfinanciare fird a
fi iInscrisi in Registrul C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. stabilgte proceduri privind inscrierea agior pentru servicii de investi
financiare n registruinut de C.N.V.M., precungi privind situaiile de incompatibilitate
ale acestora.

Capitolul 1l
Servicii de investtii financiare

Art.5.- (1) Serviciile de invedi financiare reglementate de prezenta lege sunt:
1. servicii principale

a) preluareai transmiterea ordinelor primite de la investiforieditura cu unul sau mai
multe instrumente financiare;

b) executarea ordinelor in l#gra cu unul sau mai multe instrumente financiareehltf
decat pe cont propriu;
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c) tranzagonarea instrumentelor financiare pe cont propriu;

d) administrarea portofoliilor de conturi individaaale investitorilor, pe béaz

discraiona, cu respectarea mandatului dat des@@eatunci cand aceste portofolii includ
unul sau mai multe instrumente financiare;

e) subscrierea de instrumente financiare in baaaangajament ferrgi/sau plasamentul
de instrumente financiare;

2. servicii conexe:
a) custodigi administrarea de instrumente financiare;
b) inchirierea de casete de sigu#an

c) acordarea de credite sau imprumuturi de instnterfgnanciareunui investitor, in
vederea exec#ti unor tranzagi cu instrumente financiare, in care respectiwaietate de
servicii de investii financiare este implicétin tranzadgi;

d) consultath acordai sociedtilor cu privire la orice probleme legate de structura de
capital, strategie industriglprecumsi consultam si servicii privindfuziunile si achiztiile

de societti;

e) alte servicii privind subscrierea de instrumdimtanciare in baza unui angajament ferm;

f) consultagi de investii cu privire la instrumentele financiare;

g) servicii de schimb valutar in l&gra cu activititile de servicii de invegii financiare
prestate.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeirt privind serviciile prestate conform art.5 alib).(

Capitolul I
Societitile de servicii de investii financiare

Art.6.- Societitile de servicii de invegiti financiare, denumite in continua&sS.I.F. sunt
persoane juridice, constituite sub forma unor g8gipe agiuni, emitente de aitini
nominative, conform Legii nr.31/1990, care au obeeclusiv de activitate prestarea de
servicii de investii financiaresi care fungioneaz numai in baza autoriai C.N.V.M.

Segiunea 1
Capitalul inizial
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Art.7.- (1) Capitalul infial al unei S.S.1.F. va fi determinat cu respexareglemeititii
C.N.V.M., emise in conformitate cu legigéacomunitad, si va fi de cel pun:

a) echivalentul Tn lei a 50.000 euro, calculatuesal de referith comunicat de Banca
Nationali a Romaniei, dacS.S.1.F. prestedzerviciile de investii financiare prevzute la
art.5 alin.(1) pct.1 lit.a), Bi d), nu deine fondurilesi/sau instrumentele financiare
apatinand investitorilor, nu tranzgoneaz instrumente financiare pe cont propgiunu
subscrie in cadrul emisiunilor de valori mobiligmebaza unui angajament ferm;

b) echivalentul in lei a 125.000 euro, calculatdasul de referitd comunicat de Banca
Nationaki a Romaniei, dacS.S.1.F. prestedzerviciile de investii financiare prevzute la
art.5 pct.1 lit. a), bgi d) si pct.2 lit.a), b), d), fsi g), nu tranzagoneaz instrumente
financiare pe cont proprigl nu subscrie in cadrul emisiunilor de valori mabi in baza
unui angajament ferm;

c) echivalentul in lei a 730.000 euro, pentru SSdutorizateaspresteze toate serviciile
de investiii financiare prewzute la art.5 alin.(1).

(2) Pan la data de 31 decembrie 2004, S.S.1.F. ymete la alin.(1) lit.b) au oblige si-si
majoreze capitalul ifial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a 85.000 eurq, ia
S.S.I.F. pre&zute la alin.(1) lit.c) au oblige si-si majoreze capitalul imial cel pdin para
la nivelul echivalentului in lei a 315.000 eurolccdat la cursul de referia comunicat de
Banca Nd@onaki a Romaniei.

(3) Pan la data de 31 decembrie 2005, S.S.1.F. ymete la alin.(1) lit.b) au oblige si-si
majoreze capitalul ifial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a 105.000 eurar, i
S.S.L.F. pre&zute la alin.(1) lit.c) au obligia si-si majoreze capitalul imial cel puin para
la nivelul echivalentului in lei a 530.000 eurolccdat la cursul de referil comunicat de
Banca Né@onak a Romaniei.

(4) Pan la data de 31 decembrie 2006, S.S.1.F. ymete la alin.(1) lit.b) au oblige si-si
majoreze capitalul ifial cel puin para la nivelul echivalentului in lei a 125.000 eurar, i
S.S.I.F. pre&zute la alin.(1) lit.c) au oblige si-si majoreze capitalul imial cel pdin pari
la nivelul echivalentului in lei a 730.000 eurolccdat la cursul de referia comunicat de
Banca Nd@onali a Romaniei.

(5) Capitalul intial va fi considerat ca parte din fondurile propnicluzand capitalul social
subscrissi varsat, precumi alte componente ale bilarui contabil, calculat conform
metodologiei predzute in reglemeatile C.N.V.M., cu respectarea legigs& comunitare
aplicabile.
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(6) Tn scopul respedtii cerintelor previzute de legislda comunitai, C.N.V.M. va
modifica, prin ordin al prgadintelui, nivelul capitalului inial al S.S.1.F.

(7) Cursul de referid la care se face referire in acest articol esteioetiua pentru care se
face raportarea.

(8) S.S.I.F. preazut la alin.(1) lit.b) poate di@e instrumente financiare in cont propriu,
dac sunt indeplinite cumulativ uritoarele condii:

a) deinerea instrumentelor financiare in cont proprap#ut numai ca urmare a unei
erori a S.S.I.F. privind executarea co#iextordinelor clietilor;

b) valoarea totdlde piaa a instrumentelor financiare til@ute in cont propriu reprezint
maximum 15% din capitalul itial al respectivei socig;

c) S.S.L.F.respetcterinele referitoare la adecvarea capitalului in conftata cu
legislgia comunitad;

d) deinerile de instrumente financiare in cont propuucaracter accidentgl provizoriu
si sunt strict limitate la timpul necesar finalid respectivelor tranza.

Segiunea a 2-a
Autorizarea, suspendaregi retragerea autorizgei

Art.8.- (1) S.S.I.F. vdi autorizati de C.N.V.M. 4 presteze servicii de invegitifinanciare,
daa Tndeplingte cumulativ urnitoarele condii:

a) societatea este constifiusiub forma juridig a unei sociéti comerciale pe atini;

b) sediul socia$i sediul central, dupcaz, reprezentand locul unde sa a#éintrul principal
de conducergi de administrare a activiii, sunt situate in Romania,;

c) obiectul de activitate este exclusiv prestaeaetvicii de invedii financiare;

d) calificarea, experiga profesiond si integritatea administratorilor, conditorilor,
auditorilorsi persoanelor din cadrul compartimentului de cdrtriern corespund
prevederilor reglemedtiior C.N.V.M.;

e) dovada existeai capitalului intial minim, subscrisi integral \arsat in numerar, in
funcie de serviciile de investi financiare ce vor fi prestate;

f) prezentarea planului de afaceri, descriereatrii organizatoricei a regulilor de
ordine interg,
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g) prezentarea contractului incheiat cu un audinanciar, membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Roméania (CAFR) care indeplinge criteriile comune stabilite de
C.N.V.M. si Camera Auditorilor Financiari din Romania;

h) prezentarea structurii @anariatului, a identittii si integritatii actionarilor semnificativi,
I) alte cerine previzute in reglemeatile C.N.V.M.

(2) Autorizgia acordat de C.N.V.M. unei S.S.I.F. va mgona expres serviciile de
investtii financiare pe care aceasta le poate presta noroevederilor art.5 alin.(1) pct.1
si 2 si nu poate cuprinde exclusiv serviciile conexe timrate la art.5 alin.(1) pct. 2.

(3) Tn situaia n care S.S.I.F. se afin legituri stranse cu o dlpersoaa fizica sau
juridica, C.N.V.M. acord autorizaia de a presta servicii de invegstiinanciare acestei
S.S.I.F., numai dacaceste legjuri stranse nu impiediaealizarea atriilor de
supraveghere, potrivit prezentei legi.

(4) C.N.V.M. acord autorizaia S.S.l.F., in termen de maximum 6 luni de la data
transmiterii documentiei complete predzute de reglemeidtle in vigoare sau emite, in
cazul respingerii cererii, 0 decizie moti¥atre poate fi contestatn termen de 30 de zile
de la data comunidii ei.

(5) S.S.I.F. poate incepe activitatea la data acdoelitorizgiei, sub condia dobandirii
calitatii de membru al Fondului de compensare a invegttor

Art.9.- S.S.I.F. are obliga s respecte condile de autorizare, cerigle prudefiale si de

adecvare a capitalului stabilite prin prezenta kegein reglemenririle C.N.V.M., pe toat

durata deskurarii activitatii, si va notifica sau va supune n prealabil autoiizdupa caz,
orice modificare in modul ei de organizaréunctionare, in conformitate cu prevederile
reglemendrilor C.N.V.M.

Art.10.- C.N.V.M. este in dreptaishnu acorde autorizia pentru prestarea de servicii de
investtii financiare unei sociéti comerciale, dat

a) se afi in procedut de insolvabilitate, potrivit legii;

b) oricare dintre amonarii sii semnificativi, membri ai consiliului de adminigiie sau
condudtorii societitii:

1. se afi in situaiile de incompatibilitate preizute de reglemedile C.N.V.M. sau dgne
0 poztie semnificativ Tntr-o societate comerctatare se incadreain prevederile lit.a);
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2. a fost condamnat pentru gestiune fraudaloaisuz de incredere, fals, uz de fals,
Tnseliciune, delapidare, #nturie mincinoas, dare sau luare de mjtprecunmsi alte
infractiuni de natuk economié;

3. a fost sannat de C.N.V.M., Banca Nanali a Romaniei, Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor sau de alte autoditi de reglementare a pedor financiare cu interzicerea
exercifirii oricarei activititi profesionale, pentru perioada in care acaastrdiagie ramane

n vigoare;

c) C.N.V.M. constai ca dispoztiile legale, reglemedtile emise in aplicarea acestora sau
cele administrative, existente in statul nememilre guvernedgzstatutul persoanelor
avand legturi stranse cu S.S.I.F., ori dificafiile in implementarea acestor dispozi
Tmpiedic realizarea unei supravegheri prugigle eficiente ori & supravegherea din statul
nemembru al unui intermediar #tr care a solicitat autorizarea unei sucursale este
insuficieng;

d) C.N.V.M. nu a fost informétcu privire la identitatea @onarilor persoane fizicg/sau
juridice care dgn in mod direct sau indirect poizisemificative in S.S.I.F. sau cu privire la
marimea deénerilor acestor gmnari;

e) C.N.V.M. constditca agionarii, persoane fizice sau juridice, cargiién mod direct
sau indirect pozii semnificative in S.S.I.F., nu corespund cglor asiguiirii unei
gestiuni dnatoasesi prudente a S.S.1.Ki realizirii unei supravegheri prudgale eficiente
potrivit prezentei legi;

f) societatea solicitaaitnu dispune de capitalul tral, prewizut in reglemeiitile
C.N.V.M;;

g) desi cerintele stipulate la art.8 alin.(1) sunt indeplinite dovedgte G nu se poate
asigura o administrarérsitoas si prudent a S.S.I.F.

Art.11.- C.N.V.M. este in dreptissuspende autoriga S.S.I.F. pentru o perioadupring
ntre 5si 90 de zile, in caz de nerespectare a preved@nérentei legi sau ale
reglementdrilor C.N.V.M., numai da& nu sunt intrunite congile pentru retragerea
autorizaiei sau pentru alte satani mai grave predzute de lege. Suspendarea poate fi
prelungit la expirarea termenului igial, dar nu mai mult de 30 de zile peste termenul
maxim stabilit Tn prezentul articol.

Art.12.- (1) C.N.V.M. este in dreptigetrad autorizaia de a presta servicii de investi
financiare unei S.S.1.F., in uéhoarele situgi:
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a) S.S.I.F. nu ainceput presteze serviciile de invegitpentru care a fost autorizafn
termen de 12 luni de la primirea autotiegasau nu a prestat nici unul din serviciile
autorizate de C.N.V.M., prézute la art.5 alin.(1) pct.1, pe o peridadai mare de 6 luni,
cu excepa situaiei in care C.N.V.M. a suspendat autotiage aceastperioad;

b) S.S.I.LF. nu mai indepligie condiiile care au stat la baza emiterii autotieg
c) S.S.I.F. nu respecteglementrile privind adecvarea capitalului, stabilite de&NG/.M.;

d) S.S.1.F. sau agénsai pentru servicii de investi financiare nu respegtreglementrile
C.N.V.M.si/sau ale pigelor reglementate;

e) dad@ evenimente ulterioare acard autorizgiei creea incompatibilitate in prestarea
de servicii de invediti financiare;

f) alte cazuri predzute de reglemeiiile C.N.V.M.

(2) La solicitarea exprésa unei S.S.I.F., in baza unei dediaude renunare, C.N.V.M.
retrage autorizéa de a presta servicii de investiinanciare, ih conformitate cu
reglementrile emise in acest sens.

(3) C.N.V.M. anuleaz autorizaia unei S.S.1.F. in cazul in care aceasta a fastub pe
baza unor declatiasau informaii false ori care au indus n eroare.

Art.13.- (1) C.N.V.M. va solicita inform@ si se va consulta cu autaiiile competente ale
unui stat membru Thaintea autanzunei S.S.I.F., atunci cand aceasta este:

a) o filiala a unui intermediar autorizat in acel stat membru;
b) o filiala a socieitii-mama a unui intermediar autorizat in acel stat;

C) este controldtde acelea persoane fizice sau juridice care controfeaz intermediar
autorizat in acel stat membru.

(2) Autoritatile competente din statele membre, responsabiteiptavegherea insttiuor
de credit sau a sociglor de asigurare, vor fi consultate inainte derdacea autorizéei
unui S.S.I.F., care este:

a) filiala unei institi de credit sau a unei socigtde asigurare autorizate intr-un stat
membru;

b) filiala socieiiti-mama a unei instittii de credit sau a unei socigtde asigurare
autorizate intr-un stat membru;
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c) controlai de acelega persoane fizice sau juridice ce controkeaznstitiie de credit sau
0 societate de asigurare autoriZaitr-un stat membru.

Segiunea a 3 -a
Conduagitorii, administratorii, controlul intern gi
agionarii semnificativi

Art.14 .- (1) Conducerea S.S.|.F. trebuiefie asigurat de cel ptin doui persoane.
Conduadtorii trebuie 4 fie angaja ai S.S.I.F. cu contract individual de manc pot fi
membri ai consiliului de administre.

(2) Condudtorii sunt persoanele care, potrivit actelor cdostie si/sau ho#rarii organelor
statutare ale S.S.1.F., sunt imputerniciteendud si si coordoneze activitatea zildia
acesteiagi sunt investite cu compet@nde a angajaspunderea intermediarului; Tn ac@ast
categorie nu se includ persoanele care asicumducerea nemijlogita compartimentelor
din cadrul S.S.I.F., a sucursalejor altor sedii secundare. In cazul sucursalelor
intermediarilor, persoane juridice @tre care presteazservicii de investii financiare pe
teritoriul Romaniei, conduiorii sunt persoanele imputernicite de intermedjgrersoaa
juridica straina, sa condud activitatea sucursalgi sa angajeze legal in Romania
intermediarul, persoanuridica straina.

(3) Conduaétorii trebuie 4 asigure efectiv conducerea cuteatactivititii S.S.1.F., &
exercite exclusiv fun@ pentru care au fost nugingi cel puin unul dintre acgia s ateste
cunoaterea limbii romane. Ei trebuié siba studii superioare absolvite cu examen de
licenta in unul dintre domeniile economic, juridic orialt domeniu careisse circumscrie
activitatii financiare sausfi absolvit cursuri post-universitare in unul denaiceste
domeniisi sa aiba o experietd de minimum 3 ani in domeniul financiar-bancar ahu
pietei de capital.

Art.15.- Administrarea unei S.S.I.F. poate fi asiganaimai de &tre persoane fizice.
Art.16.- S.S.I.F. va organiza un compartiment de contr@rmspecializat pentru
supravegherea resp#ti de citre societatgi personalul acesteia a legiga Tn vigoare
incidente pigei de capital, precumi a normelor interne.

Art.17.- Condtiile privind autorizarea personalului, organizagemnctionarea
compartimentului de control intern vor fi ptaute prin reglemeatile C.N.V.M.

Art.18.- (1) Orice persoaincare §i propune § achiztioneze, direct sau indirect,tami la

o S.S.I.F., prin care ar dobandi o pzsemnificatid, trebuie & notifice in prealabil
C.N.V.M., indicand nmirimea po4iei avute in vedere.
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(2) Orice adonar semnificativ careiipropune §-si mareasé participaia, astfel incat
aceastasatingi sau 8 depseasd 20%, 33% sau 50% din capitalul social sau dinubta
drepturilor de vot, ori care inteaneaz ca respectiva S.S.I.F devira o filiala a sa,
trebuie 4 notifice in prealabil C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. se va pronua in termen de 90 de zile de la data naiifigi, dac este
cazul, poate interzice, prin decizie, dobandiresi asemenea paii In cazul aprobrii,
decizia C.N.V.M. va stabilii termenul maxim in care trebui& se realizeze dobandirea
poziiei notificate.

(4) Orice persoancare §i propune §-si diminueze, direct sau indirect, poai
semnificativ din cadrul unei S.S.1.F. trebuig sotifice in prealabil C.N.V.M., indicand
marimea poziei avute in vedere.

(5) Orice adonar semnificativ carsiipropune §-si diminueze, direct sau indirect,
participaia, care reprezititmai puin de20%, 33% sau 50% din capitalul social sau din
totalul drepturilor de vot, ori care are ca rezyti@rderea deatre S.S.1.F. a calitii de
filiala a sa, trebuieasnotifice Tn prealabil C.N.V.M.

(6) Daa persoana prexuta la alin.(1)si (2) este o S.S.I.F., o instita de credit sau o
societate de asigurare autorizat alt stat, societatea-méra unei S.S.1.F., a unei instiiiu
de credit sau a unei socigtde asigurare autorizate in alt stat, o persdiaica sau
juridica ce controleaxzo S.S.I.F., o institie de credit ori 0 societate de asigurare
autorizad n alt statgi daci, urmare a acelei achigj S.S.I.F.-ul in care persoana care
intertioneaz sa achiztioneze aguni va deveni filiala acesteia sau va fi contrblde
aceasta, inteia de dobandire a aignilor va face obiectul unei consiult prealabile, ga
cum a fost preazuti la art.13.

(7) S.S.I.F. va informa C.N.V.M., de indate va lua la curginta, cu privire la orice
achiztie sau insttinare a agunilor sale, care ar conduce la dgpea sau situarea sub
nivelurile prevzute la alin.(1), (2), (49i (5).

(8) Periodic, cel ptin anual, S.S.1.F. va comunica C.N.V.M. identitadegonarilor ei
semnificativisi marimea participailor acestorasi, dupa caz, orice alte datg informatii cu
privire la aceste persoane, solicitate prin reglaange C.N.V.M.

Art.19.- (1) C.N.V.M. poate interzice unei persoane dald@a unei pozii prevazute la
art.18 alin.(1%i (2) daa, tinand seama de necesitatea de a garanta admiggsjarderit
a Ssocieidtii, apreciaZ ca persoana care ar ocupa o astfel detjgogoate prejudicia
functionarea in bune condia socieitii sau o0 buéi supraveghere a acesteia.
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(2) Tn scopul verifidrii integritatii unui agionar al unei S.S.I.F. sau a unei persoane care
intentioneaz si achiztioneze, direct sau indirect,tami ale unei S.S.1.F, C.N.V.M. poate
solicita furnizarea datelor de identificare a anigc agionar, persoanfizica si/sau juridic,

ce deine, Th mod direct sau indirect, o peeisemnificatiw.

Art.20.- (1) In situaia in care agonarii semnificativi, membrii consiliului de
administraie, condudtorii sau personalul compartimentului de contrééin nu asigur
administrarea prudenta S.S.I.F., C.N.V.M. va dispuneisurile necesare pentru
remedierea situiei, care se pot referi, printre altele, la intetidi sanciuni Tmpotriva
administratorilosi/sau a conducerii, precugnimpotriva persoanelor din cadrul
compartimentului de control intern.

(2) Masuri similare pot fi aplicatgi persoanelor vinovate de nerespectarea diilma
prevazute la art.18 alin.(19i (2).

(3) In cazul in care dobandirea sau majorareapogii semnificative a fost efectuafara
acordul C.N.V.M., drepturile de vot aferente sunterde drept, iar eventualele voturi deja
exprimate vor fi anulate coresputar.

Art.21.- In cazul in care influga exercitat de détre persoanele la care se face referire la
art.18 alin.(1)i (2) si art.20 ris@ sa prejudicieze administrarea unei S.S.I.F., C.N.Wil.
adopta misuri pentru suspendarea exentitdrepturilor de vot aferente agnilor deginute

de respectivii agonari.

Capitolul IV
Reguli prudentiale
Art.22.- Tn scopul protegei investitorilor, asiguirii stabilitatii, competitivititii si bunei
fungionari a piaelor, C.N.V.M. va emite reglemeint privind cerirtele prudenalesi de

adecvare a capitalului pentru evaluarea caractscurilor, in scopul prevenigi limit arii
efectelor acestora.

Art.23.- (1) Intermediarii autorizade C.N.V.M. au obligga si prezinte situgile lor
financiare, precungi rapoarte periodice.

(2) C.N.V.M va emite reglemeirt privind cortinutul, formasi termenele de transmitere a
rapoartelor megonate la alin.(1).

(3) C.N.V.M. poate verifica veridicitatea datelastrise in situgle financiaresi in
raporérile periodice, prin inspei.
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(4) Intermediarii sunt obligasa pastreze, pe o perioadie cel ptin 5 ani, informaile si
datele privind serviciile de invesgtifinanciare prestate in conformitate cu prevddait.5,
n legatura cu un instrument financiar tranzemat, indiferent dacaceste tranzacs-au
desfisurat pe o pig reglementédi sau nu.

Art.24.- (1) Intermediarii vor respecta n orice momentppecursul deggurarii activitatii
lor, regulile de prudaralitate stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli prudate se vor referi,
fara a se limita la:

a) proceduri administratiwe contabile corespuiare, de contrali sigurana pentru
procesarea electroriia datelor, precurgi mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
reguli referitoare la tranzaite personale ale salatibor;

b) proceduri adecvate cargasigure separarea instrumentelor financiaretia@ad
investitorilor de cele apanand intermediarului, in scopul pratgj drepturilor lor de
proprietate, in special Tn sitiginsolvenei intermediarului, precuri impotriva folosirii
acestor instrumente financiare dére intermediari, in tranzdide pe cont propriu, in afara
situgiei in care investitorii consimt in mod expres;

C) proceduri adecvate cargasigure separarea fondurilor investitorilor cupmdgroterii
dreptului de proprietate, cu exerginstituiilor de credit, careaspreviri folosirea acestor
fonduri Tn interesul firmei;

d) pastrarea inregisirilor tranzadilor desfisurate, pentru a permite C.N.V.Mi s
supravegheze respectarea regulilor priden regulilor de conduitin afaceri, precursi a
altor cerine legislativesi reglementare;

e) existera unei structuri organizatorice care trebdiensnimizeze riscul unui conflict de
interese ntre investitai intermediar ori Intre investitorii acelyidntermediar. In situga
infiintarii unei sucursale, structura organizatdrcacesteia nu trebui& sontravird
regulilor de conduit pentru evitarea conflictului de interese, stabitie dtre statul
membru gazal

(2) Creditorii unui intermediar nu pot apela, Tcirg situaie, la activele investitorilor,
inclusiv Tn cazul procedurii de insolvabilitate. Urtermediar nu poate folosi activele unui
client Tn scopul garadti tranzagiilor incheiate pe cont propriu sau in contul atient,

cu excepa cazului in care clientugiida acordul in scris.

Art.25.- Inaintea prestii de servicii de investii financiare, intermediarii vor informa
investitorii cu privire la fondurile sau schemeke@bmpensare a investitorilor.
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Capitolul V
Reguli de conduit

Art.26.- (1) Intermediariisi agenii pentru servicii de investi financiare sunt obligasa
respecte regulile de condugmise de C.N.V.M., precugnregulile emise de piele
reglementate pe care ata tranzagoneaa.

(2) Implementaresi supravegherea respaat regulilor de conduit de atre tai
intermediarii care presteasgervicii de investii financiare pe teritoriul Romaniei vor fi
asigurate deatre C.N.V.M.

Art.27.- (1) Reglemeritrile C.N.V.M. vor implementa principii, care vorddn considerare
calitatea persoanei pentru care este prestat sgn@onform acestor principi,
intermediarul trebuie, cel ga:

a) 9 aagioneze onest, impaal si cu diligena profesional in scopul protérii intereselor
investitorilorsi a integrittii pietei;

b) € angajeze toate resursel@ efaborezai sa utilizeze eficient procedurile interne
necesare presii serviciilor de investii financiare;

c) s solicite de la investitori informe referitoare la situga lor financiad, experiema
investtionak si obiectivele cu privire la serviciile solicitate;

d) sa transmid investitorilor toate informle relevante privind tranz@de Tn care
contrapartea este intermediarul,

e) s Incerce % evite conflictele de interese, iar In cazul irecacestea nu pot fi evitaté, s
asigure investitorilor un tratament impal;

f) sa desfisoare activitatea in conformitate cu reglematd C.N.V.M. aplicabile
administérii activitatii, in scopul protejrii intereselor investitorilosi a integriétii pietei.

(2) In cazul In care un intermediar exdéoun ordin, Tn vederea apiigi regulilor

prevazute la alin.(1), va fi evaluanatura profesionala investitorului, pornind de la
persoana care a dat ordinul, indiferentadamest ordin a fost plasat direct de investitor sau
indirect printr-un alt intermediar.

Art.28.- (1) Prestarea de servicii de invgstinanciare, in contul investitorilor, se va face
pe baza unui contract, redactat Tn Zlememplare, dintre care unul va fi remis clientului
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(2) Reglemeritrile C.N.V.M. vor stipula cotinutul si clauzele minime ale contractelor
Tncheiate cu investitorii, inclusiv pentru contegdetla distati.

(3) Princontract la distan: se Tnelege orice contract, referitor la servicii de istié
financiare, incheiat Intre un intermediar, Tn edditde ofertanti un investitor, in calitate
de beneficiar de servicii de invastfinanciare, in cadrul unui sistem de vanzsau
prestiri de servicii de invedii financiare la distafa, organizat dedtre ofertant, care,
pentru derularea contractului, folggeexclusiv unul sau mai multe mijloace de
comunicare la distaf Tncepand cu momentul incheierii contractului,agiarexpirarea
acestuia.

(4) Reglemeriirile prevazute la alin.(2) vor cuprinde modalite prin care pot fi furnizate
servicii de investii financiare la distad, in baza unui contract la distanprecizand
expres mijloacele de comunicare la digiamclusiv cele de comunicare electranic
precumsi perioada pentru care acesta a fost incheiat.

(5) Reglemeriirile prevazute la alin.(2) vor cuprinde, in plus, prevedeferitoare la
obligaia intermediarului de a informa investitorul, precgi consimamantul acestuia de a
Tncheia un astfel de contract, cafda permit intermediarului & presteze servicii de
investtii financiare la distafa.

(6) Prinmijloace de comunicare la distanse inelege orice mijloc careaifa a necesita
prezema fizica simultara a ofertantulusi a beneficiarului de servicii de investi
financiare, poate fi utilizat pentru realizarearaeui de voina intre girti si a obiectului
contractului.

(7) Investitorul va avea o pericade 14 zile, de la incheierea contractului, peatrezilia
unilateral contractul incheiat la distanfara a-i fi percepute acestuia comisioane
penalizatoare sauri asi motiva decizia de retragere. In cazul In carestitorul reziliaz
unilateral contractul, el va putea fi obligéatateasd serviciile prestate in concordarcu
clauzele contractului. Derularea contractului seeaiza numai dupce investitoruki-a
exprimat acordul.

(8) Dreptul de a rezilia unilateral un astfel datcact nu se va aplica serviciilor de
investtii financiare al @ror pra depinde de fluctuale de pe piesle financiare care pot
aparea n timpul perioadei de retragere din contgastint independente de prestatorii de
servicii de investii financiare, fiind legate de:

a) operdauni de schimb valutar;
b) instrumente ale piei monetare, inclusiv titluri de stat cu sca@demai mi@ de un argi

certificate de depoazit;
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c) valori mobiliare;

d) titluri de participare la organismele de plasanwlectiv;

e) contracte futures financiare, inclusiv contragtailare cu decontare firiain fonduri;
f) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

g) swap-uri pe rata dobanzii, curs de schgmdntiuni;

h) opiuni pe orice instrument financiar peauwt la lit.b) - e), inclusiv contracte similare cu
decontare finalin fonduri; aceastcategorie includgi optiuni pe curs de schimp pe rata
dobanazii.

(9) Reglemeriirile prevazute la alin.(2), (431 (5) pot prevedea, pentru creakea
dezvoltarea unui sistem eficiesitadecvat, procedura plangerii prealakilproceduri de
consiliere a litigiilor privind serviciile de invégi financiare.

Capitolul VI
Traderi

Art.29.- Traderii sunt persoane juridice care efectdeazclusiv Th numai pe cont
propriu tranzagi cu instrumente financiare derivate, de natunati@ctelor futuresi cu
optiuni.

Art.30.- (1) Traderii vor fi autorizain condtiile prevazute prin reglemeatile C.N.V.M.
si vor fi inscrki in Registrul C.N.V.M.

(2) Cerintele privindcapitalul traderilor vor fi stabilite prin reglemé@nle C.N.V.M.

Art.31.- Traderii pot opera numai cu acordul operatorulup@éi si in conformitate cu
reglementirile respectivei pige reglementate.

Art.32.- (1) Compensareqa decontarea tranzaor efectuate de traderi se realizéaz
numai prin intermediari, @ionand in cadrul acelaiegpiete reglementate, ca membri
compensatori.

(2) Responsabilitatea cu privire la obliga ce decurg din derularea trangdar efectuate
de traderi revingi membrilor compensatori cu care gt au incheiate contracte de
compensare.

Art.33.- Traderilor le este interzis:
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a) ¢ degina fonduri sau instrumente financiare ale altor panso
b) s negociezai sa incheie tranzat, in numelesi in contul altor persoane;

C) si incheie cu alte persoanedlegeri exprese sau tacite, cu scopul dgiarecconcertat
pe pieele reglementate;

d) si se afle in reld@ de muné@ cu un alt intermediar sau cu un operator deipia

Art.34.- Prevederile art.4 alin.(3), art.23, art.24 alinl{tLyl) si ale art.26 vor fi aplicate
corespunitor si traderilor, conform reglemeirilor emise de C.N.V.M.

Capitolul VI
Consultantii de investitii si agertiile de rating

Art.35.- (1) Prestarea cu titlu profesional a serviciilorod@sultagi de investii, cu
privire la instrumentele financiare, se efectdede ctre consultani de investiii,
persoane fizice sau juridice, inscrise Tn Regisiril.V.M.

(2) Princonsultami de investii se Tnelege recomandarea persardé unui client, in
legatura cu una sau mai multe tranziacu instrumente financiare.

(3) C.N.V.M. va emite reglemeinrt privind:

a) condiiile pentru olinerea autorizizei de a presta servicii de consultaprivind
instrumentele financiare, détee persoane fizice sau juridice, altele decatrmesliarii,
incluzandsi cerintele de capital pentru déastirarea acestei actiit;

b) procedurile referitoare la comide de fungionare, supraveghere, raportargerificare
a consultanlor de investiii;

C) suspendareg retragerea autorizai de consultant de investi

(4) Prestarea de servicii de consuliiashe investii exclude preluarea sau executarea
ordinelor investitorilopentru achizionarea sau ingiinarea de instrumente financiare,
administrarea portofoliilor investitorilor, precuwyndecontarea tranzgitor, inclusiv
deinerea de disponibiliti banesti sau instrumente financiare n contul investltori

(5) Consultani de investiii sunt subiect al regulilor de condijibdoptate deatre
C.N.V.M., in conformitate cu prevederile art.27.
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Art.36.- (1) C.N.V.M. va emite reglemeirt privind criteriile de agreere a agelor de
rating care evalueazi noteaz emitenii admisi la tranzagonaresi instrumentele
financiare tranzgmnate pe pigele reglementate.

(2) Agertiile de rating vor informa C.N.V.M. cu privire laioe rating realizat in ledura
cu entititile si instrumentele maronate la alin.(1).

Capitolul VI
Operatiuni transfrontaliere

Segiunea 1
Sucursale ale socidtilor de servicii de investil financiare, persoane juridice romangi
libera circularie a serviciilor

Art.37.- S.S.I.F. poate presta servicii de invé@sinanciare:
a) intr-un stat membru, in conformitate cu previselart.38;

b) intr-un stat nemembru, in baza autarg@acordate de C.N.V.M., conform
reglementdrilor emise n acest sens.

Art.38.- (1) S.S.I.F., persodnuridica romara, care intetioneaz sa deschid o sucursal
ntr-un stat membru, va comunica acest lucru C.M.Vimpreur cu urnitoarele
informatii:

a) un plan de afaceri, care va cuprinde servid@envestiii financiare ce urmeaza fi
prestate prin intermediul sucursajestructura organizatorica acesteia;

b) identitatea persoanelor desemnatassgure conducerea sucursalei;
c) adresa sediului sucursalei;

d) schemele de compensare a investitorilor, aplEg@entru protega investitorilor
sucursalei.

(2) In termen de 3 luni de la primirea comuniic C.N.V.M. va transmite auto#itii
competente din statul membru gazdgformaiile primite sau, dup caz, va refuza
transmiterea acestogava informa S.S.I.F. in conse¢inimpreu cu motivele refuzului.
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(3) C.N.V.M. poate emite o decizie privind respiregecererii de aprobare a deschiderii
unei sucursale intr-un stat membru deeco S.S.1.F., persoafuridica romard, daé pe
baza informailor detinutesi a documentigei prezentate de S.S.I.F., constet:

a) S.S.1.F. nu dispune de capacitate administraawu de o sityee financiaé adecvat, in
raport cu serviciile de invegitifinanciare ce urmeaza fi prestate prin intermediul
sucursalei;

b) S.S.I.F. inregistreao evoldie necorespuritoare a situgei financiare.

(4) In cazul modifigrii continutului uneia dintre inforntile previzute la alin.(1), S.S.I.F.
va comunica, in scris, aceastodificare C.N.V.Msi autorititii competente din statul
membru gazal cu cel ptin o luni Tnainte de implementarea schiirb

(5) C.N.V.M. va comunica autoiitii competente din statul membru gézatice
modificare a informgilor comunicate anterior, in conformitate cu gl&).

Art.39.- (1) Orice S.S.I.F. care intgoneaz si presteze servicii de invegitifinanciare pe
teritoriul unui stat membru, pentru primaaah temeiul liberei circukd a serviciilor, va
comunica C.N.V.M. urritoarele informai:

a) statul membru Tn care int@dneaz si opereze;

b) un plan de afaceri, precizand, in special, seivsau serviciile de invesiipe care
intentioneaz si le presteze.

(2) In termen de o lunde la primirea informglor mentionate la alin.(1), C.N.V.M. va
transmite aceste informeautoritatilor competente din statul membru gazBupi
expirarea acestui termen, S.S.I.F. poate incepeesteze serviciile de invastfinanciare
n cau, 1n statul membru gaid

(3) In situaia n care se modificcontinutul informaiilor transmise in conformitate cu
alin.(1) lit.b), S.S.1.F. va comunica aceastodificare, in scris, C.N.V.Mi statului
membru gazdl Thainte de aplicarea acesteia, in vederea trégsiniac este necesar, a
oricarei modificiri sau compleiri ce trebuie aduse informgor comunicate.

Art.40.- (1) Supravegherea prudeia a serviciilor de invedii financiare prestate de
S.S.LLF., in statele membyienemembre, fie direct, fie prin infiiarea de sucursale, va fi
asigural de C.N.V.M., &ira a prejudicia atribtile autorititilor competente din statele
gazd.
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(2) In vederea exerditi atributiilor sale de supraveghere, C.N.V.M. va coopera cu
autorititile competente din statele membre in caditbra S.S.1.F. presteazirect servicii
de investiii financiare sausi infiinteaz sucursale.

(3) Tn situaia Tn care dispune saimi, restrigii sau retragerea autorigei unei S.S.I.F.,
C.N.V.M. va notifica, imediat, autoritatea compe#edin statul membru n care respectiva
societate presteaservicii de investii financiare.

(4) Prevederile speciale din legistabancai referitoare la opetanile transfrontaliere vor
fi aplicabile institgiilor de credit autorizate Tn Romania, ce inteneaz si presteze
servicii de investii financiare, principalgi conexe, in stinatate, precumgi prevederile
referitoare la prestarea unor asemenea servianvsttii in Romania, deatre instituii de
credit din state membre sau din state nemembre.

Segiunea a 2-a
Intermediari din state membre

Art.41.- (1) Intermediarii autorizasi supravegheade autoritatea competéndintr-un stat
membru pot presta in Romania, in limita autar@acordate de statul membru de origine,
servicii de investii financiare, conform art.5 alin.(1), in mod ditsau printr-o sucursal

n baza principiului liberei circuta serviciilor, fira a fi necesarobktinerea unei

autorizaii din partea C.N.V.M.

(2) Intermediarii predzuti la alin.(1) vor avea sediul central in statul nbemcare le-a
acordat autorizéa si in care §i desfisoari activitatea.

(3) Intermediarii predzuti la alin.(1) §i pot promova serviciile prin toate mijloacele de
comunicare disponibile in Romania, cu respectaggalitor de publicitate stabilite de
C.N.V.M.

(4) In termen de 2 luni de la primirea comuinicdin partea autoritii competente din
statul membru de origine, privind prestarea deisegin intermediul unei sucursale,
cuprinzand informgile prevazute la art.38 alin.(1), C.N.V.M. va comunica imediarului
n cauz, dac este necesar, conide, regulile de conduit Tn conformitate cu care, n
scopul protejrii interesului general, sucursala din Romania wzheai isi destisoare
activitatea.

(5) Sucursalasi poate incepe activitatea la data comamii€C.N.V.M. sau la data exgirii
termenului predzut la alin.(4).
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(6) Orice inteie de modificare a inform@or cuprinse Th comunicarea priraitie
C.N.V.M.,, potrivit alin.(4), trebuie&sfie notificati de @tre intermediarul in cadzcu cel
putin o luni Tnainte de data la care modificarea respéctimeaz si fie efectuat.

(7) C.N.V.M. va emite reglemeirt pentru aplicarea prezentei gaaqi, cu respectarea
legislaiei comunitare aplicabile.

Art.42.- (1) Intermediarii autorizain statele membre pot avea acces pe f pia
reglementat din Romania&presteze servicii de natura celor giate la art.5 alin.(1)
lit.b) si c), precunsi In sistemele de compensare-decontare aferenstoaqege, fie:

a) direct, in baza liberei circuliza serviciilor sau prin infiitarea de sucursale;

b) indirect, prin infiinarea de filiale ori achigonarea unei S.S.I.F. care este deja m&mbr
sau are acces pe o fiiaeglementdi sau intr-un sistem de compensare-decontare.

(2) Accesul pe o pia reglementadt sau intr-un sistem de compensare-decontare al
intermediarilor predzuti la alin.(1) este condonat de respectarea regleniitdr emise
de operatorul de piasi de sistemele de compensare-decontare, aprob&e\deé.M, a
regulilor de conduit si a standardelor profesionale impuse persoaneterdssisoai
activitati Tn numele acestor intermediari.

Segiunea a 3-a
Intermediari din state nemembre

Art.43.- Infiintarea de sucursale pe teritoriul Romaniei dteedntermediarii din statele
nemembre va fi supasutorizrii C.N.V.M. Condiiile de autorizare sunt:

a) satisfacerea datce sucursal a cerinelor previzute la art.8;

b) autorizaéia societtii si prevederile legale ditara de origine, n ledura cu serviciile de
investtii financiare pe care societatea de servicii destwi financiare intefioneaz si le
presteze pe teritoriul Romaniei, prin intermediwdsrsalei;

c) existema intara de origine a unor prevederi legale de aut@jzpraveghere, precum
si structuti organizatorig, similare cu cele din Romania;

d) existema unui acord de cooperare intre C.N.VsMautoritatea competentin tara de
origine;
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e) indeplinirea condilor de reciprocitate imara de origine, in limitele permise de acordul
interngional.

Capitolul IX
Fondul de compensare a investitorilor

Art.44.- (1) Fondul de compensare a investitorilor, denimdontinuaréd-ond este
persoan juridica, constituii sub forma unei socigt pe ag¢iuni, in baza actului constitutiv,
aprobat in prealabil de C.N.V.M.

(2) Actionarii Fondului sunt intermediagi societitile de administrare a invegtior, care
au n obiectul de activitate administrarea poridéuvlindividuale de investii. Pot fi
agionari ai Fondului operatorii de pia depozitarul centrai alte entititi reglementatai
supravegheate de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. va stabili, prin reglemeirt, principiile privind organizarea functionarea
Fondului, procedura de compensare, inclusiv cureria termenesi obligatii de
transpareta.

Art.45.- (1) Intermediarii autorizasa presteze servicii de invegitfinanciaresi societtile
de administrare a invesitior, care administredizportofolii individuale de invedii,
trebuie & fie membri ai Fondului.

(2) Entitatile mertionate la alin.(1) au obligia ca, in termen de 180 de zile de la intrarea in
vigoare a prezentei legia nfiintezesi sa supura autorizrii C.N.V.M., S.C.Fondul de
compensare a investitorilorS. A.

Art.46.- (1) Scopul Fondului este de a compensa investifartondiiile prezentei legsi
ale reglemerrilor C.N.V.M., in situaia incapacitii membrilor Fondului de a returna
fondurile linesti si/sau instrumentele financiare datorate sautag@ard investitorilor, care
au fost dgnute in numele acestora, cu ocazia @reste servicii de invedti financiare
sau de administrare a portofoliilor individualeideesttii.

(2) In sensul prezentului capitol, piimvestitorse Tnelege orice persoarare a incrediat
fonduri binesti sau instrumente financiare unui membru al Fouidlith scopul preétii de
servicii de investii financiare.

(3) Valoarea creaasi unui investitor va fi calculatconform dispoziilor legalesi
contractuale, luand in considerare compensgi@aanele reciproce de compensat, care
sunt aplicabile pentru stabilirea, la data cofigiagau a hatrarii mertionate la art.47
alin.(1), a sumei de bani sau a valorii, deternandad este posibil, la valoarea de giia
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instrumentelor financiare aperand investitorilor, pe care membrul Fondului aypbate
plati sau returna, in conglle prevazute la art.47 alin.(1gi (2).

(4) Fondul compenseazin mod egagi nediscriminatoriu, investitorii, in limita unui
plafon stabilit anual, prin ordin al predintelui C.N.V.M.

(5) Sunt exceptate de la compensareatwarele categorii de investitori:
a) investitorii calificai;

b) administratorii, inclusiv condétorii, directorii, cenzorii, auditorii financiariia
membrilor Fondului, geonarii acestora cu di@eri mai mari de 5% din capitalul social,
precumsi investitorii cu statut similar in cadrul altorgetiti din acelai grup cu membrii
Fondului;

c) saii, rudelesi afinii pan la gradul I, precungi persoanele care g@neaz in numele
investitorilor memionati la lit.b);

d) persoanele juridice din cadrul acefuigrup cu membrii Fondului;

e) investitorii, persoane fizice sau juridice, cawat directaspunztori pentru fapte care
au agravat dificufttile financiare ale membrului sau au contribuit édetiorarea situeei
financiare a acestuia.

(6) Fondul va suspenda orice @laentru investitorii care se afin cercetare perilin
legatura cu o agune decurgand din sau avandaega cu splarea banilor, panla
pronunarea unei hatari definitivesi irevocabile de #@ire instamga competerit

Art.47.- (1) Fondul va compensa investitorii, in oricare alimitoarele situgi:

a) C.N.V.M. a constataticpentru moment, din punctul ei de vedere, un méeliar sau o
societate de administrare a investir care administreazportofolii individuale de
investtii, din motive ce sunt legate direct de sitadinanciag, nu este in #sui si-si
ndeplineast obligaiile rezultate din creasle investitorilorsi nici nu exisé perspectiva
de asi onora aceste obligain cel mai scurt timp;

b) autoritatea judiciarcompeteri, pentru motive legate direct sau indirect de gdua
financiaf a unui membru al Fondului, a emis odnate definitii, avand ca efect
suspendarea posibiliti investitorilor de asi exercita drepturile cu privire la valorificarea
creanelor asupra respectivei sodcitet
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(2) Compensga va fi asigurat pentru drepturile decurgénd din incapacitatea omambru
al Fondului de a:

a) returna fonduriledmesti apatinand investitorilogi detinute in numele acestora, in
legatura cu activi@tile lor de investii;

b) returna investitorilor orice instrument financie le apame si este denut si
administrat Tn numele lor, Tn |&mra cu activitatea lor de investi

(3) In cazul in care intermediarul este o ingigtae credit, orice situi@ simila celei
prevazute la alin.(1) va fi transniisC.N.V.M., de dtre Banca Ngonala a Romaniei.

(4) In cazul in care compenisaeste asiguratde Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar, nici un investitor nu are drefzu dubh compensge.

Art.48.- (1) In situaiile previzute la art.47Fondul va publica pe website-ul propriu, la
sediul tuturor unittilor teritoriale ale membruluaflat in imposibilitatea de a returna
fondurile kinesti si/sau instrumentele financiare apa@nd investitorilor, precur in cel
putin doua cotidiane de difuzare fianak, informaii privind: incapacitatea membrulde
a-si onora obligaile fata de investitori, locul, moduii perioada de timp in care se pot
nregistra cererile de desgubire, precumi data inceperii @akii compensailor catre
investitori.

(2) Fondul se subragde drept in drepturile investitorilor, pentru orsuegak cu phtile pe
care le-a efectuat pentru compensarea fondurilogshb si/sau instrumentelor financiare.
Fondul se va inscrie in tabloul creditorilor permegpectiva sui in cazul lichidrii
judiciare a membrilorzs.

Art.49.- (1) Fondul va avea uritoarele resurse financiare:

a) contribuia initiala a membrilor, @tita in conformitate cu reglemeiniie C.N.V.M.;

b) contribdia anuad si/sau special platita de membri;

c) venituri din investirea resurselor Fondului;

d) venituri din recuperarea crealor compensate de Fond;

e) Imprumuturi pe termen scurt caeasopere in exclusivitate nevoi cu caracter tempora
generate de acordarea compeihs;

f) alte venituri stabilite prin reglemeini de catre C.N.V.M.
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(2) Cheltuielile legate de administrargdunctionarea Fondului vor fi acoperite pe seama
veniturilor din investirea resurselor Fondului, guesi din alte venituri stabilite prin
reglementri de cétre C.N.V.M.

(3) Resursele financiare aflate la disp@zi-ondului nu vor putea fi investite decat iruiitl
de stat sau in alte instrumente cu venit fix, gatenntegral de stat paita 31 decembrie
2004, urmand ca ulterior, aceste plasamense gliversifice in active cu riscazait, n
conformitate cu reglemetrile emise de C.N.V.M.

(4) Fondul nu distribuie dividendg&nu poate acorda Tmprumuturi.

Art.50.- C.N.V.M. va stabili anual, prin ordin al pedintelui, plafoanele sumelor
prevazute la art.46 alin.(3).

Art.51.- Contribdgiile platite de membrii Fondului nu se restituie, inclusiwcazul
lichidarii judiciare sau al dizolwii membrilor Fondului.

Art.52.- Fondul va prezenta C.N.V.M. un raport anual devdate, cel mai tarziu pana
data de 30 aprilie.

TITLUL I
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV

Capitolul |
Societitile de administrare a investtiilor

Segiunea 1
Dispoztii generale

Art.53.- (1) Societatea de administrare a inweklir, denumit in continuares.A.l.,este
persoan juridica, constituit sub forma unei socigt pe ag¢iuni, conform Legii nr.31/1990
privind socieitile comerciale, republicatcu modificrile si completrile ulterioare i
functioneaz numai in baza autoriiai C.N.V.M.

(2) S.A.l. vafi inscris in Registrul C.N.V.M., la data autodra.

(3) In toate actele oficiale, S.A.l. trebutemecizeze, pe laiglatele sale de identificare,
numarul si data tnscrierii in Registrul C.N.V.M.

Segiunea a2 -a
Servicii prestate de socigt de administrare a invesilor
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Art.54.- (1) S.A.l. va avea ca obiect de activitate adminisaamganismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare, denumite in contina&.P.C.V.M, autorizate conform
prevederilor prezentei legi.

(2) S.A.l. poate administra, sub comdiautorizrii C.N.V.M., alte organisme de plasament
colectiv, denumite in continuafeO.P.C. pentru care aceasta este subiect al supravegherii
prudeniale.

(3) S.A.l., prin derogare de la alin.()2), poate degkurasi urmatoarele activiiti:

a) administrarea portofoliilor individuale de intig@g inclusiv a celor denute de étre

fondurile de pensii, pe bazliscreionafi, conform mandatelor date de investitori, in cazul

n care aceste portofolii includ unul sau mai muistrumente financiare, definite la art.2
alin.(1) pct.11;

b) servicii conexe: consulteade investii privind unul sau mai multe instrumente
financiare, definite la art.2 alin.(1) pct.11.

(4) S.A.l. poate fi autorizatsa desfisoare actividtile prevazute la alin.(3), numai daeste
autorizad in prealabil & desfisoare activiitile mertionate la alin.(1) sau (29i poate fi
autorizad sa deshisoare actividtile prevazute la alin.(3) lit.b), numai dadesfisoaia
activitatile prevazute la alin.(3) lit.a).

Art.55.- (1) Activitatea de administrare a portofoliulailectiv se refer cel pdin la:

a) administrarea investior;

b) desfisurarea de activiti privind:

1. servicii juridicesi de contabilitate aferente administr de portofolii;

2. cercetarea de pia

3. evaluarea portofoliulyi determinarea valorii titlurilor de participar@ciusiv aspectele
fiscale;

4. monitorizarea conforniitii cu reglemenrtrile in vigoare;
5. meninerea unui registru al deatorilor de titluri de participare;
6. distribdia veniturilor;

7. emiteregi rascumgprarea titlurilor de participare;
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8.tinerea evidetelor,
c) marketingsi distribuie.

(2) Sub condia avizirii prealabile a C.N.V.M., S.A.l. poata delege é&tre texi
exercitarea activitilor merntionate la alin.(1), in conformitate cu reglenieie emise de
C.N.V.M.

(3) Delegarea prexzuta la alin.(2) poate fi acordaS.A.l. situate in Romania sau in alte
state, numai cu congh asigudrii posibilitatii administiarii prudeniale a investiilor si cu
condtia existerpei unor acorduri de cooperare in domeniul schimhdunformaii,
incheiate intre C.N.V.Mi autorititile competente de supraveghere din statele respecti

(4) S.A.l. nu va fi exoneratde ispundere ca urmare a delagfunctiilor sale ctre tefi.
(5) Prevederile art.28 se vor aplica coresgtorzS.A.l.

(6) Activitatile delegate dtre teti, in condiiile prezentului articol, sunt destrate cu
respectarea acelgiaegim aplicabil S.A.l.

Art.56.- (1) Administrarea portofoliilor individuale de invegiti mentionate la art.54
alin.(3) lit.a), trebuie realizatconform regulilor prudarale, regulilor de condiitin
afacerisi cerintelor de adecvare a capitalului pieute la art.22, art.24, art.2ifart.57.

(2) S.A.l. care deg&foani activitatile prevazute la art.54 alin.(3) va puteaigvesteast
intregul portofoliu de invegti administrat sau o parte din acesta in titlurpaeticipare ale
O.P.C. aflate Tn administrarea sa, numai cu acqmddlabil al investitorului.

Segiunea a 3-a
Capitalul inizial

Art.57.- (1) Capitalul intial al unei S.A.l. va fi determinat wonformitate cu
reglemendrile C.N.V.M.si este de cel gin echivalentul in lei a 125.000 euro, calculat la
cursul de referita comunicat de Banca Manak a Romaniei.

(2) Pan la data de 31 decembrie 2004, S.A.l. sunt obligate majorezesi sa mertina
capitalul intial cel pudin la nivelul echivalentului in lei a 50.000 eucajculat la cursul de
referina comunicat de Banca Nanak a Romaniei.

(3) Pan la data de 31 decembrie 2005, S.A.l. sunt obligate majorezesi sa mertina

capitalul intial cel puin la nivelul echivalentului in lei a 90.000 eucajculat la cursul de
referind comunicat de Banca Nanak a Romaniei.
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(4) Pan la data de 31 decembrie 2006, S.A.l. sunt obligate majorezesi si mertina
capitalul intial cel puin la nivelul echivalentului in lei a 125.000 eucajculat la cursul de
referind comunicat de Banca Manak a Romaniei.

(5) Capitalul iniial va fi considerat ca parte din fondurile propnicluzand capitalul social
subscrissi varsat, precumi alte componente ale bilarui contabil, calculate conform
metodologiei predzute in reglemeatile C.N.V.M., cu respectarea legigs& comunitare
aplicabile.

(6) Daa valoarea portofoliului administrat de S.A.l. dggte 250.000.000 euro, S.A.L
trebuie &-si suplimenteze fondurile proprii cu o dade 0,02 % din suma cu care
valoarea portofoliilor administrate de aceastigeste suma de 250.000.000 euro, astfel
Tncat totalul dintre capitalul inal si suma suplimentérsa nu degseaséd 10.000.000 euro.
C.N.V.M. va emite reglemefri in aplicarea prezentului alineat, cu respectégslgiei
comunitare aplicabile.

(7) Tn scopul respeti cerintelor previzute de legisléa comunitai, C.N.V.M. va
modifica, prin ordin al prgadintelui, nivelul capitalului inial al unei S.A.1.

(8) Cursul de referid la care se face referire in acest articol esteioetiua pentru care se
face raportarea.

Segiunea a 4-a
Autorizarea, suspendaregi retragerea autorizgei

Art.58.- (1) S.A.l. poate fi autorizatde C.N.V.M., dag indeplingte cumulativ cel ptin
urmatoarele condii:

a) societatea este constifiuta 0 societate comercigbe aduni si include Th numele
societitii sintagmasocietate de administrare a invesor sau abreviered.A.l;

b) sediul sociai sediul central, dupcaz, reprezentand sediul principal de &esfire a
activitatii S.A.l., sunt situate in Romania;

C) pregtirea, experietasi integritatea profesionala membrilor consiliului de
administraie, a conducerii executive, a auditorilor interare nu au calitatea de membiri ai
Camerei Auditorilor Financiari din Romangeale personalului compartimentului de
control intern sunt conforme cu cgefe impuse de regleménte C.N.V.M.;

d) prezind structura agonariatuluisi fac dovada identitii si integritatii actionarilor
semnificativi;
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e) fac dovada existggi capitalului intial, subscrisi integral \arsat in numerar, stabilit de
reglementrile C.N.V.M.;

f) prezint planul de afaceri, descrierea structurii orgaidegsi a reglemeririlor
interne ale sociétii;

g) prezini contractul incheiat cu un auditor financiar, memmd Camerei Auditorilor
Financiari din Romanigj care indeplinge criteriile comune stabilite de C.N.V.M.
Camera Auditorilor Financiari din Romania.

(2) In cazul In care S.A.l. se afh legituri strAnse cu alte persoane fizice sau juridice,
C.N.V.M. este in dreptisacorde autorizéa, numai dag aceste legjuri nu Tmpiedid
exercitarea atrilor sale de supraveghere.

(3) C.N.V.M. nu va acorda autoriza, dad legile, reglemeririle sau prevederile
administrative ale unui stat nemembru al Uniunirdpene, care guverngagna sau mai
multe persoane fizice sau juridice cu care S.Ad.legdituri stranse, Tmpiedicexercitarea
atribuiilor sale de supraveghere.

(4) Acordarea autorizieei poate fi refuzditin cazul in care, desunt indeplinite condlile
merntionate la alin.(1), se considera administrarea prudé@ala nu poate fi asigurat

(5) C.N.V.M. va acorda autoriia de fungionare, in termen de maximum 6 luni de la data
depunerii intregii documentapreviazute de reglemefitile in vigoare, sau va emite, in
cazul respingerii cererii, 0 decizie motiwatare poate fi contestain termen de 30 de zile
de la data comunidi acesteia.

(6) S.A.l. &i poate Tncepe activitatea la data addrcutorizgiei, cu excepa activitatii
mentionate la art.54 alin.(3) lit.a), care este caodiati si de dobandirea caiditii de
membru al Fondului de compensare a investitorilor.

(7) S.A.l. are obligga si respecte condile de autorizare, ceriale prudenalesi de
adecvare a capitalului, stabilite prin prezentz kegrin reglemeritrile C.N.V.M., pe toat
durata deskurarii activitatii, si va notifica sau va supune n prealabil autoiizdupa caz,
orice modificare in modul ei de organizaréunctionare, in conformitate cu prevederile
reglemendrilor C.N.V.M.

(8) Prevederile art.13 se vor aplica coresptorzi S.A.l.

Art.59.- C.N.V.M. este in dreptigetrag autorizaia acordat S.A.l. in urnitoarele
condtii:
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a) nu §i Incepe activitatea, in termen de 12 luni de lgnalpea autorizgei, sau nu
desfisoani nici o activitate autorizatde C.N.V.M., pe o perioadnai mare de 6 luni;

b) soliciti expres retragerea autories
c) nu respedtreglementrile C.N.V.M. privind adecvarea capitalului;
d) nu mai indeplinge condiiile care au stat la baza emiterii autotiea

e) autorizéa a fost olinuta pe baza unor declaiissau informaii false ori care au indus in
eroare;

f) a indilcat gravsi/sau sistematic prevederile prezentei kéfgiau ale reglemedirilor
emise n aplicarea acesteia;

g) alte cazuri preizute de reglemeirtile C.N.V.M.

Segiunea a 5-a
Conducerea, agionarii semnificativi si controlul intern

Art.60.- (1) Conducerea efectiva activititii unei S.A.l. trebuie &fie asigurai decel
putin doui persoane fizice. Numele acestor persoane, precal@ celor care le inlocuiesc
vor fi comunicate C.N.V.M.

(2) Persoanele m@onate la alin.(1) trebuieisndeplineast condtiile de bura reputaie si
experiem, n raport cu tipul de O.P.C. administrat de S.A.l

Art.61.- Prevederile art.18-20 se aglith mod corespurator si S.A.I.

Art.62.- S.A.l. are obligda de a organizan compartiment de control intern, specializat in
supravegherea respawitde citre societatgi personalul acesteia a legigé in vigoare
incidente pigei de capital, precusi a reglemeriirilor interne.

Art.63.- Condtiile privind autorizarea personalului, organizagefnctionarea
compartimentului de control intern vor fi stabilpgen reglemeriirile C.N.V.M.

Capitolul 1l
Reguli prudentiale

Art.64.- S.A.l. vor respecta, Tn orice moment, pe pardutssfisurarii activitatii lor,
regulile pruderale stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli se vorereffara a se limita la:
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a) proceduri administratiwe contabile corespurare, de contraii sigurana pentru
procesarea electrorii@a datelor, precurgi mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
reguli referitoare la tranzaite personale ale salatilr si ale S.A.l.;

b) proceduri adecvate cargasigure separarea instrumentelor financiaretiagad
investitorilor intre elai de cele ale S.A.l., in scopul praiej drepturilor de proprietate ale
acestora, precusi impotriva folosirii acestor instrumente finan@ate étre S.A.l. in
tranzadile pe cont propriu;

c) proceduri adecvate cargasigure posibilitatea ca opétenile efectuate de S.A.lagie
reconstituite, inclusiv in ceea ce pgtepirtile implicate, timpuki locul unde au fost
efectuate;

d) pastrarea inregisirilor tranzadiilor desfisurate, pentru a permite C.N.V.Ma s
supravegheze respectarea regulilor priden regulilor de conduitin afaceri, precursi a
altor cerine legislativesi de reglementare;

e) existema unei structuri organizatorice catersinimizeze riscul unui conflict de interese
ntre S.A.lLsi investitori, intre acgia, intre investitorsi O.P.C.V.M. sau intre O.P.C.V.M.-
uri. In situaia infiintarii unei sucursale, structura organizatdricacesteia nu trebuig s
contravir regulilor de conduit pentru evitarea conflictului de interese, stabitie étre
statul membru gazd

Art.65.- (1) S.A.l. va opera in conformitate cu reguliledafui sau cu actul constitutiv al
societitii de investiii si nu va efectua opetiani de pe urmaaora ar beneficia unele
dintre conturile individuale, A.O.P.C. ori O.P.CMW/, in detrimentul celorlalte.

(2) S.A.l. nu poate efectua trangacu O.P.C.V.M.-urilesi A.O.P.C.-urilepe care le
administreaz

Art.66.- (1) O societate comerciahu poate indeplini in acglaimp funagiile unei S.A.l.
si ale unui depozitar.

(2) S.A.l.si depozitarul trebuieasagioneze independent ungfale cealalt si exclusiv in
interesul denatorilor de titluri de participare.

Art.67.- S.A.l. are obligaa de a transmite depozitarului toate infotiitecu privire la

operaiunile O.P.C.V.M., cel mai tarziu pama ora 24:00 a zilei lu&toare, urntoare celei
in care acestea au fost incheiate.
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Capitolul 11l
Reguli de conduit

Art.68.- (1) S.A.l. sunt obligateagespecte, pe taatlurata de funinare, regulile de
condui emise de C.N.V.M.

(2) S.A.l. are, cel pin, obliggia:

a) ¢ agioneze cu onestitate, corectitudgeliligenta profesional, in scopul protéyii
interesului investitorilor O.P.C.V.M.-urilor pe @le administredisi a integrititii pietei;

b) €1 angajezai sa foloseass eficient toate resursele; slaborezei sa utilizeze eficient
procedurile necesare pentru desfarea corespugtoare a activittii;

c) si evite conflictele de interese, iar Tn cazul Trecacestea nu pot fi evitaté, e asigure
ca O.P.C.V.M. pe care le administréabeneficiaz de un tratament coregtimparial;

d) 1 deshisoare activitatea, in conformitate cu reglemglg C.N.V.M. aplicabile, n
scopul promodrii intereselor investitorilosi a integrittii pietei.

(3) Drepturile de vot aferente instrumentelor ficane apainand O.P.C.V.M.-urilor vor fi
exercitate deatre S.A.l., n interesul dmatorilor de titluri de participare.

Capitolul IV
Depozitarul

Art.69.- Depozitarul reprezidtacea instittie de credit din Romaniautorizai de Banca
Nationali a Romaniei, in conformitate cu legiséabancai, sau sucursala din Romania a
unei instituii de credit, autorizatintr-un stat membrwvizat de C.N.V.M. pentru
activitatea de depozitare, in conformitate cu paleviée prezentei legi,aceia 7i sunt
Tncredinate spre fstrare, in condil de siguram, toate activele unui O.P.C.V.M.

Art.70.- Depozitarul trebuie:

a) ¢ se asigurexvanzarea, emitereaascumprarea sau anularea titlurilor de participare
sunt efectuate deite S.A.l. sau o altentitate, in numele O.P.C.V.M., in conformitate cu
prezenta lege, reglemante C.N.V.M.si cu regulile fondului/actului constitutiv al
societitii de investiii;

b) si se asigure&valoarea titlurilor de participare este calcliia conformitate cu

regulile fondului/actului constitutiv al socigi de investiii si cu prevederile prezentei
legi;

39



c) €1 indeplineastinstrugiunile S.A.l. sau ale socigtlor de investiii autoadministrate,
cu excegia cazului in care acestea sunt contrare lggsia vigoare ori regulilor
fondului/actului constitutiv al socigii de investiii;

d) s1 se asigure&; in tranzagile avand ca obiect activele O.P.C.V.M., orice &ueste
achitat in termenul stabilit;

e) s se asigurezveniturile O.P.C.V.M. sunt administragiecalculate in conformitate cu
legislaia in vigoare, cu reglemeinile C.N.V.M. si cu regulile fondului/actului constitutiv
al socieitii de investiii.

Art.71.- In vederea ofinerii avizului C.N.V.M.,institutia de credit trebuieigprezinte
C.N.V.M. documentsi eviderte din care &rezulte &:

a) dispune de suficiente resurse financiare, impleseglemeritile C.N.V.M.;
b) are o structdrde conducere adecwat

c) dispune de capadiile profesionale necesare pentru dgsfarea coresputitoare a
activitatilor de depozitare.

Art.72.- (1) Depozitaruldspunde fei de S.A.l. fata de societatea de invastsi fata de
detinatorii de titluri de participare, pentru orice pierd suferii de acgtia, ca urmare a
Tndeplinirii necorespuritoare sau neindeplinirii obligdor sale.

(2) Raspunderea depozitaruluitfede investitori poate fi invocate citre deinatorii de
titluri de participare, direct sau indirect, pritermediul S.A.l., in funte de natura
relatiilor intre cele trei prti.

(3) Un depozitar poate transfera uneidgyersoane, in calitate de subdepozit@strarea
unei girti din activele unui O.P.C.V.M., in conformitate i@glemenirile emise de dtre
C.N.V.M.

(4) Activitatile delegate dre teti, in condiiile alin.(3), sunt degfurate cu respectarea
aceluiai regim aplicabil depozitarului.

(5) Obligaiile depozitarului, la care se face referire lmaB), nu vor fi afectate de faptul
ca a incredimat unei tefe parti toate sau o parte din activele pe care le apastrare.

Art.73.- (1) Este interzigs publicaresi folosirea altor rarimi sau expriniri pentru

valoarea activului net, valoarea unitaractivului neti numarul deinatorilor de titluri de
participare, in afara celor certificate de depozita
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(2) Activele entititilor depozitate trebuie evidgate in conturi separate intre giele cele
ale depozitarului.

Art.74.- Condtiile privind Tnlocuirea depozitarulyi regulile care & asigure protg@
detinatorilor de titluri de participare vor fi prézute in regulile fondului, respectiv in actul
constitutiv al sociéitii de investiii, in conformitate cu reglemeirtle C.N.V.M.

Art.75.- Depozitarul este obligat snformeze, imediat, C.N.V.M., cu privire |la oriabuz
al S.A.l,, in raport cu activele O.P.C.V.M. depatst

Capitolul V
Organisme de plasament colectiv n valori mobiliare

Segiunea 1
Dispoztii generale

Art.76.- (1) O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise de investi societitile de investii, care
Tndeplinesc cumulativ uritoarele condii:

a) au ca unic scop efectuarea de inviesblective, plasand resurselénasti in
instrumente financiare lichide la care se facernef in art.101 alin.(13 operand pe
principiul diversificrii riscului si administérii prudertiale;

b) titlurile de participare sunt, la cerereaintgorilor, raiscumgrabile continuu din activele
respectivelor organisme. Activitatea O.P.C.V.Madee asiguraacvaloarea titlurilor sale
de participare pe o pgianu variaz semnificativ in raport cu valoarea activului nettar,
poate fi consideratechivaleni a operaunii de Escumprare.

(2) O.P.C.V.M. sunt infiitate fie sub forra de fonduri deschise de investipe baz de
contract civil, fie sub foréghde societti de investiii, prin act constitutiv.

Art.77.- O.P.C.V.M. nu se pot transforma in alte tipuri dgamisme de plasament
colectiv.

Art.78.- Orice organism de plasament colectiv se poatstoama intr-un O.P.C.V.M., cu
respectarea prevederilor prezentei k@ reglemeririlor emise de C.N.V.M.

Art.79.- Societtile de investii autoadministrate, S.A.ki depozitarul care aioneaz in

numele unui O.P.C.V.M. nu pot efectua vamzn lipsi de valori mobiliare sau alte
instrumente financiare la care se face referigtd 01 alin.(1) lit.d), fsi g).
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Art.80.- (1) Nici o societate de investiautoadministrat, S.A.l. sau depozitar care
agioneaz in numele unui O.P.C.V.M. nu poate contracta Tmpruri in contul acestora.

(2) Prin derogare, C.N.V.M. poate autoriza un O.¥.K. si contracteze Tmprumuturi,
pari la concureta a maximum 10% din valoarea activelor sale.

(3) Un O.P.C.V.M. poate achimna moned striaina sau devizeinclusiv in sistemul
Tmprumuturilor reciproc acoperite (back to back).

(4) Fara a prejudicia aplicarea art.16ilart.103, o societate de invesfio S.A.l. sau un
depozitar, care ioneaz in numele unui O.P.C.V.M., nu pot acorda Tmprumwgau nu
pot garanta in folosul unui teastfel de Tmprumuturi.

(5) Prevederile alin.(4) nu impiediachiztionarea, dedtre organismele in cafizde
valori mobiliare sau alte instrumente financiarentimnate la art.101 alin.(1) lit.d), §) g),
care nu sunt ptite integral.

Art.81.- (1) Titlurile unui O.P.C.V.M. vor fi emise numai traomentul in care
contravaloarea acestora, latpienet de emisiune, este inregisireat contul O.P.C.V.M.

(2) Preul de aiscumgirare a titlurilor de participare la un O.P.C.V.M f calculat la data
primirii cererii de iscumprare. Plata va fi efectuaintr-un termen rezonabil, dar nu mai
mult de 10 zile lucitoare de la data depunerii cererii.

Art.82.- Creditorii unei S.A.l., ai depozitarilor saubdepozitarilor nu pot institui
proceduri impotriva activelor unui O.P.C.V.M., iaslv in cazul procedurii de
insolvabilitate.

Segiunea a 2-a
Autorizarea organismelor de plasament colectiv
n valori mobiliare

Art.83.- (1) O.P.C.V.M. i deskisoai activitatea, in baza autorig C.N.V.M., in
conformitate cu prezenta legiecu reglemeririle emise in aplicarea ei.

(2) Un O.P.C.V.M. va fi autorizat dagee, in prealabil, C.N.V.M. a autorizat S.A.l.,
regulile fondului sau, dupcaz, actul constitutiv al socigit de investiii, alegerea
depozitaruluki prospectul de emisiune.

(3) C.N.V.M. va emite reglemeinrt cu privire la cofinutul regulilor unui fond deschis de

investtii si al actului constitutiv al unei socigt de investiii, care vor avea in vedere cel
putin urmatoarele:
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a) modalistile de emitere, vanzaresscumpraresi anulare a titlurilor de participare;
b) calculul valorii activului unitar net;
c) identitatea S.A.l., a depozitarukiirelatia dintre acesteapti si investitori;

d) condiiile de Tnlocuire a S.A.l., a depozitarukliireguli pentru asigurarea protes
investitorilor in astfel de sittig

e) comisioanele de administrare percepute de SiA&heltuielile pe care S.A.l. este
Tmputernicit sa le efectueze pentru O.P.C.V.M., precsirmetodele de calcul al acestora.

(4) C.N.V.M. este in dreptisiu acorde autorizia unui O.P.C.V.M., dacpersoanele din
conducerea efectiva activititii de depozitare nu au bonitatea sau expeiescesar
pentru a degkura activititi specifice pentru respectivul tip de O.P.C.V.Mentitatea
acestor persoane, precyna celor care le succed in fuie; trebuie comunicatmediat
C.N.V.M.

(5) Acordarea autoriziei poate fi refuzdi, in cazul in care se consides administrarea
prudeniala nu poate fi asigurat

Art.84.- Condtiile care au stat la baza autotizaemise de C.N.V.M. trebuie mgmute pe
toat durata de existeina unui O.P.C.V.M. Orice modificare a acestora sgf®i4 in
prealabilautorizirii C.N.V.M.

Art.85.- (1) C.N.V.M. va acorda autoriga unui O.P.C.V.M., precui autorizaia pentru
initiereasi derularea ofertei publice continue de titlurighaticipare, in termen de
maximum 30de zile de la data primirii documerit complete preizute de
reglementdrile Tn vigoare sau va emite, in cazul respingerii de@decizie motivat.

(2) Fondurile deschise de investsi societitile de investii care au fost autorizate vor fi
nscrise iRegistrul C.N.V.M.

(3) S.A.l. are obligga de a metiona nunirul de inscrierén registrul pre&zut la alin.(2)
n toate actele, documentglecorespondeta pe care S.A.l. le emite sau lgiigwza, in
numele O.P.C.V.M. pe care 1l administr&az

Art.86.- (1) Prospectui prospectul simplificat trebuigicorntina informaiile necesare,
pentru ca investitoriispoat aprecia in deplicunatinta de caui investtia care le este
propus si, in special, riscurile pe care aceasta le ifipRrospectul include o descriere
clara si usor de Tneles a profilului de risc al fondului, indifererg chstrumentele in care
acesta invesgee.
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(2) C.N.V.M. va emite reglemeirt cu privire la cofinutul minimsi formatul prospectului
si al prospectului simplificat. Nu este obligatomserarea in prospect a inforfiiar
cuprinse in regulile fondului sau n actul consititianexate la prospect.

(3) Prospectul simplificat este parte a prospectulpoate fi detgat de acesta

(4) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuitoscriitorilor, Tnainte de incheierea
contractului. In plus, prospectgilultimele raporiri anualesi semestriale, publicate in
conformitate cu art.107, sunt furnizate gratuitasttorilor, la cererea acestora.

(5) Orice persoancare subscrie titluri de participare va da o daghkg prin care confiri
faptul & a primit, a cititsi a inteles prospectul.

(6) Elementele es@ale ale prospectului de emisiugieale prospectului simplificat ale
O.P.C.V.M. vor fi actualizate, cu toate modifide care apar, in conformitate cu
reglementrile emise de C.N.V.M.

Art.87.- Pentru a asigura informarea cogeatpublicului, C.N.V.M. poate cere, Tn orice
moment,unui O.P.C.V.M. 8 modifice informaia din prospecsi din prospectul
simplificat.

Segiunea a 3-a
Fondurile deschise de invesii

Art.88.- Regulile fondului deschis de invastsunt parte integraata prospectului de
emisiune, fiind anexla acesta.

Art.89.- (1) Unitatile de fond emise de fondurile deschise de inwegtr fi de un singur
tip, inregistrate, dematerializagievor conferi dginatorilor lor drepturi egale. Unitile de
fond vor fi phtite integral la momentul subscrierii.

(2) Participarea la un fond deschis de inve&iste atestétprintr-un certificat ce confirth
detinerea de uniti de fond.

Art.90.- Fondurile deschise de invastnu emit alte instrumente financiare in afara
unitatilor de fond.

Art.91.- (1) Unitatile de fond se cundpa la praul de emisiune. Ptel de emisiune este

stabilit pe baza valorii activului net, certifidade Gtre depozitagi valabila pentru ziua n
care se efectueazumgirarea.
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(2) Unitatile de fond pot fi iscumgpirate, la preul stabilit pe baza valorii activului net,
certificat de dtre depozitagi valabila pentru ziua in care a fost depugrerea de
rascumgrare.

(3) Valoarea activului net valoarea unittii de fond ale unui fond deschis de invgistior
fi publicate zilnic de dtre S.A.l., pentru fiecare zi luitpbare, in baza datelor certificate de
depozitar.

(4) C.N.V.M. va emite reglemeirt cu privire la modalitatea de calcul a activubeisi a
activului net unitar.

Segiunea a 4-a
Societirile de investii

Art.92.- (1) O societate de investiva emite aguni nominative, pitite integral la
momentul subscrierii.

(2) O societate de investinu poate degkura alte activitti, in afara celor preizute la
art.76 alin.(1).

(3) Societtile de investii pot administra numai activele propgi,nu pot, in nici o
situgie, s fie mandatate pentru administrarea de activeviodieea unei tge pirti.

Art.93.- O societate de invegtieste administratde o S.A.l. autorizatin conformitate cu
prevederile prezentei legi sau ke consiliu de administti, ih conformitate cu actele
constitutive.

Art.94.- (1) Capitalul iniial al unei socieiti de investiii care se autoadministreaxa fi
calculat, in conformitate cu reglemamie C.N.V.M. si este de cel pgin echivalentul a
300.000 euro, calculat la cursul de refgricomunicat de Banca NManak a Romaniei.

(2) Pan la data de 31 decembrie 2004, satiket de investii care se autoadministreaau
obligaia de asi majorasi mentine capitalul injial cel puin la nivelul echivalentului in lei
a 100.000 euro, calculat la cursul de ref@racomunicat de Banca Nanali a Romaniei.

(3) Pan la data de 31 decembrie 2005, satiket de investii care se autoadministreaau
obligaia de asi majorasi mentine capitalul injial cel puin la nivelul echivalentului in lei
a 200.000 euro, calculat la cursul de ref@racomunicat de Banca Nanali a Romaniei.

(4) Pan la data de 31 decembrie 2006, sagilet de investii care se autoadministreaau

obligaia de asi majorasi mentine capitalul infial cel pdin la nivelul echivalentului in lei
a 300.000 euro, calculat la cursul de ref@racomunicat de Banca Nanali a Romaniei.
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(5) In scopul respestii cerintelor previzute de legislia comunitai, C.N.V.M. va
modifica periodic, prin ordin al pgedintelui, nivelul capitalului inial al unei socieiti de
investtii autoadministrate.

(6) Cursul de referid la care se face referire in acest articol estdioetiua pentru care se
face raportarea.

Art.95.- Modificarile survenite ca urmare a emisiunifprascumgrarilor de ag¢iuni, din
timpul fiecarui exerciiu financiar, se efectueazprin derogare de la Legea nr.31/1980,
se nregistredizla oficiul registrului comeului, o da& pe an, in maximum 30 de zile de la
aprobarea situglor financiare.

Art.96.- (1) C.N.V.M. va emite reglemeini cu privire la condiile ce trebuie indeplinite
si procedurile de autorizare a unei sodtiede investiii, continutul minim al actului
constitutivsi al contractului de administrare.

(2) Actul constitutiv al sociétii de investiii este parte integraint prospectului, fiind
anexat la acesta.

Art.97.- (1) Socieitile de investii care se autoadministreavor respecta corespuitar
prevederile prezentei legi aplicabile S.A.l., laecae face referire n art.55, art.58 alin.(1)
lit.b), c), e), f), g), h}i alin.(2) si (3), art.59 61, art.66art.69, art.83 alin.(Xi (4),
precumsi condtiile stabilite prin reglemedtile C.N.V.M.

(2) Prin derogare de la art.85 alin.(1), C.N.V.M.acorda autorizia, in termen de 6 luni
de la data primirii documerttai complete predzute de reglemedti sau va emite, in cazul
respingerii cererii, 0 decizie motidiatcare poate fi contestain termen de 30 de zile de la
data comunidrii acesteia.

(3) Autorizgia poate fi refuzatsau retrasdaa, desi sunt indeplinite condile prevazute
la alin.(1)si (2), precunsi in reglementrile C.N.V.M., administrarea prudgala nu poate
fi asigura.

(4) C.N.V.M. este in dreptisetragi autorizaia unei socieiti de investiii, Tn condtiile
prevazute la art.59.

Art.98.- Prevederile art.23, art.Géart.68 se apli€ corespunitor si societtilor de
investtii autoadministrate, Th conformitate cu regleniete C.N.V.M.

Art.99.- (1) Societtile de investii vor solicita, in mod obligatoriu, admiterea la
tranzagonare pe o pid reglementdt, in termen de 9@e zile luciétoare de la data
obtinerii autorizaiel.
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(2) Actiunile unei socieiti de investiii pot fi raiscumgrate, in orice moment, cu aplicarea
corespuniatoare a prevederilor art.8ilart.91 alin.(2).

Art.100.- (1) Adunarea geneiah acionarilor se va desg§ura potrivit prevederilor Legii
nr.31/1990, ale prezentei legiale reglemeritilor C.N.V.M.

(2) Prin derogare de la prevederile art.1@h Legea nr.31/1990, éonarii unei societti

de investiii pot votasi prin corespondeat sau pot fi reprezenidn adunarea geneah
agionarilor de persoane, altele decadi@marii, cu excepa administratorilor, pe baza unei
procuri speciale autentificate. C.N.V.M. va emiglemeniri privind aceast procedui.

(3) Tn situaia Tn care votul este transmis prirstap convocatorul aduimii generale a
aaionarilor va cuprinde intregul text al rezp&i propuse spre aprobare. Convocatorul
trebuie publicat, cu cel pn 30 de zile inaintea adani generale a gmnarilor si Tntr-un
cotidian de circulge ngionak.

(4) Voturile trimise prin pgta si anulate datorit nerespedtii procedurii elaborate de
C.N.V.M. nu vor fi luate in considerare atunci cgmohctul de pe ordinea de zi la care se
referd este adoptat, dar vor fi luate in calculul cvoriumaduririi generale a amonarilor.

(5) Rezoldia supus aprokirii adurérii generale a gmnarilor va fi redactatsi supus
votului, Tn timpul desfsurarii aduririi generale a aonarilor, in mod identic cu intregul
text al rezoldei publicate, conform prevederilor alin.(g{(3).

Segiunea a 5-a
Politica de investii a organismelor de plasament colectiv in valoroiiliare

Art.101.- (1) Investiiile unui O.P.C.V.M. se efectueaexclusiv in:

a) valori mobiliaresi instrumente ale piei monetare inscrise sau traniatate pe o pia
reglementat, astfel cum este defirita art.125, din Roméania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliaresi instrumente ale piei monetare admise tta oficiai a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negocia¢eo ali piata reglementai dintr-un stat nemembru,
care opered@zin mod regulagi este recunoscai deschié publicului, cu condia ca
alegerea bursei sau afgiereglementateadie aprobai de C.N.V.M. ori & fie prevazuta in
regulile fondului sau in actele constitutive aleisttii de investiii, aprobate de
C.N.V.M;;

c) valori mobiliare nou emise, cu condica:
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1. condiiile de emisiune&includia un angajament ferm, conforréraia se va cere
admiterea la tranzéonare, intr-o bugssau pe o altpiaa reglementdt care opereaz
regulatsi este recunosclii deschig publicului, cu condia ca, alegerea bursei sau a
pietei reglementateadie aprobat de C.N.V.M. ori § fie previzuta in regulile fondului sau
n actele constitutive ale sodigt de investiii aprobate de C.N.V.M.;

2. aceagtadmitere & fie asigurait intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale O.P.C.V.Msau A.O.P.C. cu caracteristicile pazute la art.76
alin.(1) lit.a)si b), autorizate in state membre sau nemembreadaplinirea cumulativa
urmatoarelor condii:

1. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legistare prevedeiacestea sunt subiectul
unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca féodivalente cu aceea pieuti de
legislaia comunita#, iar cooperarea dintre C.N.V.M.autoritatea competentlin statul
de origine este suficient asigufat

2. nivelul de protete a investitorilor Tn respectivele A.O.P.C. esthiealent cu acela al
investitorilor in O.P.C.V.Msi, in special, regulile referitoare la segregamgriimuturisi
vanzri pe poziia descoperit a valorilor mobiliarssi instrumentelor pigi monetare sunt
similare prevederilor prezentei legi;

3. activiitile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestgadamuale, care permit o
evaluare a activulyil a pasivului, a veniturilogi a oper@unilor din perioada de raportare;

4. maximum 10% din activele totale ale celorlalt€ @.V.M.si/sau A.O.P.C., in care se
intertioneaz sa se investeadc pot, in conformitate cu regulile fondului saucéetor
constitutive ale acestora e investite Tn titluri de participare emise dea.P.C.V.Msi
A.O.P.C;

e) depozite constituite la institude credit, care sunt rambursabile la cererectesi
dreptul de retragere, cu o scagierare nu dejzeste 12 luni, cu condia ca sediul social al
institutiei de credit § fie situat in Romania ori intr-un stat membru Satsituaia in care
acesta se dflin afara Uniunii Europeneg §ie supuse unor reguli prudgale evaluate de
catre C.N.V.M. ca fiind echivalente acelora emisecitee Uniunea Europeén

f) instrumente financiare derivate, incluzamnge cele care implicdecontarea finala
unor fonduri lAnesti, tranzadionate pe o pid reglementdiin sensul lit.aji b) si/sau
instrumente financiare derivate, negociate n gieet@i reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor condii:
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1. activul suport consfin instrumentele prézute Tn prezentul alineat, indici financiari,
rata dobanzigi cursul de schimb, in care O.P.C.V.M. poate iny@stconformitate cu
obiectivele sale de investj asa cum sunt preizute in regulile fondului sau Tn actele
constitutive;

2. contragrtile, in cadrul negocierii derulate n afaratpieeglementate, sunt instiiy
subiect al supravegherii prudee, care apan categoriilor aprobate de C.N.V.M.;

3. instrumentele financiare derivate negociatdanagpigei reglementate fac obiectul unei
evaldiri zilnice, de increderg verificabile, si pot fi, la intiativa O.P.C.V.M., vandute,
lichidate sau pozi poate fi inchi& in orice moment, la valoarea lor jigprintr-o
tranzade de sens contrar;

g) instrumente ale piei monetare, altele decat cele tranmenate pe o pid reglementa,
care sunt lichidei au o valoare care poate fi precis deterniifiatorice moment, cu
condtia ca emisiunea sau emitentélfee supuse reglemeirtlor referitoare la prote@m
investitorilorsi a economiilor acestora, cu cotidica acestea:

1. & fie emise sau garantate de o autoritate admitiistraentral, locak sau regional
de o bang centrak dintr-un stat membru, de Banca Ceritfaliropean, de Uniunea
European sau de Banca Europeae Investii, de un stat nemembru sau, in sitaa
statelor federale, de unul dintre membrii compoingrfederaiei, sau de un organism
public intern@onal, din care fac parte unul sau mai multe steenbre, sau

2. 4 fie emise de un organism al@rwai titluri sunt negociate pe pede reglementate,
merntionate la lit.aki b), sau

3. g1 fie emise sau garantate de o entitate, subiettpahvegherii prudesale, in
conformitate cu criteriile definite de legiglacomunitai, sau de o entitate care este
subiect al unor reguli prudgale si se conformeaizacestora, reguli considerate de
C.N.V.M. ca fiind cel ptin la fel de stricte precum cele pégute de legiskga comunitai,
sau

4. i fie emise de alte eniti care apain categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu comalica
investtiile Tn astfel de instrumenté §ie subiect al unei protéca investitorilor,
echivalente cu aceea pieuti la pct.1, i 3, si ca emitentul &fie o societate alacei
capitalsi rezerve & se ridice la cel gin 10.000.000 Euro, carg prezing si Tsi publica
conturile anuale, conform legigl@ comunitare aplicabile, sau o entitate careaidrul
unui grup de sociéti care cofine una sau mai multe socigtlistate, are rolul de a fingam
grupul sau este o entitate dedictantarii vehiculelor de securitizare care benefidiae
o linie bancat de finanare.
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(2) Instrumentele ptei monetare la care se face referire la alin.(h) Bohide, iar valoarea
lor poate fi determinétcu precizie Th orice moment.

(3) Limitele cu privire la tipul de instrumentedare se va inves{i ponderea maxitha
investtiilor pentru o anumit categorie vor fi stabilite prin regleméntemise de C.N.V.M.

(4) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor u@P.C.V.M. se va realiza potrivit
prevederilor prezentei legi, ale regulilor fondudau ale actului constitutiv al socigitde
investtii.

(5) Atunci cand un O.P.C.V.M. investe in titlurile altor O.P.C.V.Msi/sau A.O.P.C. care
sunt administrate, direct sau prin delegare, deaic8.A.l. sau de dtre orice ali societate
de care S.A.l. este legaprin conducere sau control comun, sau printrindee
substanala, direct sau indirect, respectiva S.A.l. sau ceataffocietate nu poate percepe
comisioane de cunipare saudscumgrare in contul invesiei O.P.C.V.M. in titlurile

altor O.PC.V.Msi/sau A.O.P.C. Un O.P.C.V.M. care invegésun procent substaal al
activelor sale in alte O.P.C.V.Mi/sau A.O.P.C. va indica Tn prospectaligle emisiune
nivelul maxim al comisioanelor de administrare egaot fi percepute O.P.C.V.M. in cauz
si celorlalte O.P.C.V.Msi/sau A.O.P.C. in care intgoneaz si investeast In raportul

siu anual va indica comisionul maxim de administraeFceput asupra activelor sale, cat
si asupra activelor O.P.C.V.Mi/sau A.O.P.C. in care investe.

Art.102.- (1) Prin derogare de la prevederile art.101:

a) un O.P.C.V.M. poate investi cel mult 10% din\eae sale in valori mobiliarg
instrumente ale piei monetare, altele decat cele memnate la art.101;

b) o societate de investipoate achiziona numai acele bunuri mobgeimobile necesare
pentru desfsurarea activitii sale;

c) un O.P.C.V.M. nu poate investi in metaletip@se sau Tnscrisuri care atedginerea
acestora.

(2) Un O.P.C.V.M. poate dee lichiditati in numeragi in cont curent, temporagi, in
limitele prewizute prin reglemedtile C.N.V.M.

Art.103.- (1) S.A.l.si societatea de invegtiautoadministrat trebuie § utilizeze un sistem
de administrare a riscului, cargle permit:

a) 91 monitorizezssi sa cuantifice, in orice moment, riscul asociat pdar si influenta
acestora la profilul de risc general al portofaliul
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b) €1 asigure o evaluare corégt independerita valorii instrumentelor financiare
derivate, negociate in afara f@ereglementate.

(2) S.A.l.si societatea de investitrebuie & comunice C.N.V.M., in mod regulat,in
conformitate cu regulile detaliate pe ceirke vor defini, tipurile de instrumente financiare
derivate, riscul activelor suport, limitele canita si metodele alese pentru a estima riscul
asociat tranzatlor cu instrumente financiare derivate, pentecére O.P.C.V.M.
administrat.

(3) C.N.V.M. poate autoriza un O.P.C.V.M.feloseast tehnicisi instrumente aferente
valorilor mobiliaresi instrumentelor pigei monetare, in congile si limitele stabilite prin
reglementri, cu condiia ca tehnicilei instrumentele respectivé e folosite pentru o
administrare eficietsi prudeniala a portofoliului 4u. Atunci cand aceste op@tmi
presupun utilizarea instrumentelor financiare degy condiile si limitele vor fi conforme
prevederilor prezentei legi ale reglemedririlor C.N.V.M.

(4) Tn nici o situgie, operagunile prewizute la alin.(3) nu vor determina un O.P.C.V.M. s
se abat de la obiectivele sale de invesfprevazute in regulile fondului, actul constitutiv
sau prospect.

(5) Un O.P.C.V.M. se va asigura de faptillegpunerea sa glolddiegat de instrumentele
financiare derivate nu dégeste valoarea totdla activului du net.

(6) Expunerea este calcuatiandu-se n considerare valoarea curardctivului suport,
riscul contragrtii, evolutia pigei si durata de timpamasgi pari la lichidarea poziei.

(7) Un O.P.C.V.M. poate investi, ca parte a palisale investionalesi in limitele
permise prin reglemedrile C.N.V.M. cu privire la investiile in valori mobiliaresi in
instrumentele piei monetare, in instrumente financiare derivategandtia ca expunerea
la risc a activului suportasu defiseasé limitele agregate, stabilite prin reglemanie
C.N.V.M., in raport cu legistea comunitai.

Art.104.- (1) O.P.C.V.M. nu va fi obligatasrespecte limitele stabilite prin reglemanie
C.N.V.M., in cazul exercitii drepturilor de subscriere aferente instrumestéhanciare
care sunt incluse in activulis

(2) Daa limitele de d@nere sunt deite, din motive independente de controlul unui
O.P.C.V.M. sau ca rezultat al exefditdrepturilor de subscriere, acesta trebdi@adopte,
ca obiectiv prioritar al tranzéor sale de vanzare, aauri de remediere Tn cel mai scurt
timp a situd@ei, in conformitate cu reglemeiniie C.N.V.M. si cu respectarea intereselor
detinatorilor de titluri de participare.
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Segiunea a 6-a
Reguli privind transparewa si publicitatea

Art.105.- Difuzarea oriérui material publicitar n legjura cu un O.P.C.V.M. este permniis
numai in conformitate cu reglemeénke C.N.V.M. privind coninutul si structura
materialului publicitar, cu scopul asigur transparerei si corectitudinii informaiei.

Art.106.- Orice material publicitar trebuié snertioneze existea prospectelor, precugn
modalititile prin care acestqzot fi olyinute.

Art.107.- (1) S.A.l,, pentru fiecare O.P.C.V.M. administgatsocietitile de investii
autoadministrate, trebuié@ publicesi sa transmi# catre C.N.V.M., urnatoarele
documente:

a) prospectele de emisiune;
b) prospectele simplificate;
c) raportul anual;

d) raportul semestrial;

e) rapoartele periodice privind valoarea activaletisi valoarea unitara activului net,
conform reglemeidtilor C.N.V.M.

(2) Rapoartele prewute la alin.(1) lit.e) sunt transmise gratuitcéaerea investitorilor.
Toate rapoartele vor fi depuse la C.N.V.M., in tenelesi condiiile stabilite prin
reglementri.

(3) Rapoartele anuade semestrialérebuie & fie publicate Tn urritoarele termene, care
ncep 4 curgi de la sfégitul perioadei la care acestea se r&fer

a) 4 luni pentru raportul anual;
b) 2 luni pentru raportul semestrial.

(4) Rapoartele anuade semestriale sunt furnizate gratuit, la cerereastitorilor n titluri
de participaresi vor fi puse la dispogia acestora, in locurile determingién condtiile
specificate, sau prin alte mijloace aprobate de \XCM., previzute in prospedi in
prospectul simplificat.
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(5) Raportul anual trebuiéi gortina un bilary sau o situge a activelosi pasivelor, un cont
detaliat de venitugi cheltuieli pentru anul financiar, un raport asupctivigtilor din anul
financiar curent, precum alte informaii semnificative, careassprijine investitorii in
aprecierea, in cugbnta de caui, a activititii O.P.C.V.M.si a rezultatelor acestuia,
previzute in reglemeitile C.N.V.M.

(6) Raportul semestrial trebuig imcluda informaiile prevazute in reglemeiitile
C.N.V.M., emise cu respectarea legiglacomunitare aplicabile.

Art.108.- Situgiile financiaresi cele cu privire la opetanile prewizute in raportul anual
trebuie 4 fie auditate deatre auditori financiari, potrivit prevederilor &2&8.

Segiunea a 7-a

Dispoziii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-urilor din statelmembre care distribuie titluri
de participarein Romania

Art.109.- (1) O.P.C.V.M. dintr-un stat membru poate oferilpubtluri de participare n
Romania, cu informarea prealabéd C.N.V.M.si cu respectarea regulilor privind
publicitatea, preizute la art.105i art.106.

(2) Simultan, aceste O.P.C.V.M.—uri trebuigrainsmit catre C.N.V.M. urnatoarele
documente:

a) un atestat emis de autatiie competente din statul membru de provetiigorin care
se certifice faptul£indeplingte condiiile legislaiei ngionale a acestuia, armonizaiu
legislaia comunitai.

b) regulile fondului sau actul constitutiv;

C) prospectusi prospectul simplificat;

d) ultimul raport anuadi semestrial,

e) detalii cu privire la modatitile de oferire a titlurilor de participagela procedurile de
plata catre deinatorii de titluri de participare, dascumgrare a unitilor de fondsi sa
prezinte informaile pe care O.P.C.V.M. sunt obligat&le furnizeze.

(3) Un O.P.C.V.M. poateasnceap si-si comercializeze titlurile de participare in
Romania, n termen de 2 luni de la informarea pit@klprevizuti la alin.(1), cu excaf
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cazului in care C.N.V.Msi autoritatea competentin statul membru de origine stabilesc
ca modalititile prevazute pentru distribuirea titlurilor de participare sunt conforme cu
prevederile alin.(1).

(4) O.P.C.V.M.-urile care distribuie titluri de piaipare in Romania trebuié se supud
legilor, reglemeririlor si prevederilor administrative in vigoare, alteleétecele preizute
de prezenta lege.

(5) Un O.P.C.V.M. care ofettitluri de participare in Romania poate utilizeesi

denumire genericpe care o folosge in statul membru de origine. Tn cazul in care
C.N.V.M. considet ca denumirea ristsi genereze confuzii, poate dispune ca aceasta s
fie Tnsqgita de o meriune explicativ.

Art.110.- (1) Un O.P.C.V.M. care ofetitluri de participare in Romania trebuiepuri la
dispoziia investitorilorsi C.N.V.M., in conformitate cu procedurile aplicibintara de
origine, prospectuli prospectul simplificat, regulile fondului sau alctonstitutiv,
actualizate, raportul anugllrapoartele semestriale.

(2) Documentele preaxeute la alin.(1)i la art.109 trebuie furnizate n liilbomari sau
intr-o limba de circulaie internaionali, agreat de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. poate autoriza oferirea de titluri piarticipare ale O.P.C. dintr-un stat
membru, care nu fac obiectul recusteai reciproce, stabilind congiie relevante in raport
cu legislaia comunitai.

Segiunea a 8-a
Libera circularsie a serviciilor

Art.111.- S.A.l. pot desfsura activititi de administrare a invesgtior:
a) ntr-un stat membru, in conformitate cu previselart.112;
b) intr-un stat nemembru, in conformitate cu regletimile C.N.V.M. aplicabile.

Art.112.- (1) S.A.l.-urilor menionate la art.111 lit.a) li se apiicorespunor prevederile
art.38 alin.(1), alin.(2), alin.(3) lit.g) alin.(4), art.3%i art.40 alin.(1) - (3).

(2) Socieitilor de administrare din statele membre |i se aptmrespunior prevederile
art.41si art.42.

(3) Socieitilor de administrare din statele nemembre li secaglorespunitor prevederile
art.43.
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(4) C.N.V.M. va emite reglemeirt in aplicarea prezentei saemi.

Art.113.- (1) Un O.P.C.V.M. care distribuie titlurile de paipare pe piga unui stat
membru trebuiedsse supullegilor, reglemeriirilor si prevederilor administrative in
vigoare n acel stat, care nu inin domeniile pe care le acopéegislgia aplicabii
O.P.C.V.M.

(2) Orice O.P.C.V.M. poate face publicitate titlarisale n statul membru in care acestea
sunt distribuite, cu respectarea legisliangionale privind publicitatea.

(3) Prevederile alin.(19i (2) trebuie aplicateafa discriminare.

(4) n situaiile la care se face referire la alin.(1) - (3)PGC.V.M. trebuie, intre altele, n
conformitate cu legile, reglemeinie si prevederile administrative in vigoare in statul
membru Tn care se distribuie titlurile, i& misurile necesare pentru a se asigura c
facilitatile privind pltile catre deinatorii de titluri, riscumprarea titlurilorsi transmiterea
informatiilor pe care O.P.C.V.M. este obligdile furnizeze, sunt disponibilein acel
stat.

Capitolul VI
Organisme de plasament colectiv, altele decat O.PXCM.

Segiunea 1
Dispoztii generale

Art.114.- (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicasil®.P.C. care atrag in mod
public resurse financiare ale persoanelor fizitsau juridicesi care se constituie sub
forma:

a) fondurilor inchise de investj care sunt infiifate pe bazde contract de societate
civila si care au obligga de aiscumgira titlurile de participare la intervale de timp
prestabilite sau la anumite date, in conformitate@cumentele de constituire;

b) socieitile de investii de tip Tnchis care sunt infi@te prin act constitutiv emit un
numar limitat de aguni si sunt tranzagonate pe o pia.

(2) A.O.P.C. preszute la alin.(1) sunt obligata se inregistreze la C.N.V.Mi. sa respecte
regulile prevzute in prezentul capitol.

55



(3) A.O.P.C. inregistrate la C.N.V.M. vor incre@iractivele spregstrare unui depozitar,
n conformitate cu prevederile capitolului IV akgentului titlu.

(4) Prevederile art.64 , art.65 alin.(2), art.@8t,70 lit.b) - d) , art.72 , art. & art.82 se
vor aplica corespurar A.O.P.C.

(5) Se interzice A.O.P.Ca®fere public titluri de participare, daou respedétprevederile
alin.(2).

Art.115.- (1) A.O.P.C. care atrag in mod privat resurse firaesi care sunt administrate
de o S.A.l. se supun prevederilor art.114 alin. (2)

(2) A.O.P.C. care fac apel privat la resurse fimaesi care nu sunt administrate de o
S.A.l. vor stabili prin documentele constitutivgyué privind politica de investii, conduit
Tn afacerki transpareta.

(3) Documentele emise de A.O.P.C., pmxute la alin.(2), trebuieaconina in mod expres
un avertisment cu privire la faptud acestor organisme nu le sunt aplicabile digplezi
prezentului titlu.

(4) A.O.P.C. metionate la alin.(2), care sunt tranganate pe o pia reglementdt, sunt
supuse prevederilor titlului VI.

Art.116.- (1) C.N.V.M. va emite reglemeirt specifice fiedrui tip de A.O.P.C., cu privire
la:

a) coninutul minim al documentelor de constituire;
b) investiiile permisesi limitarile aplicabile acestora;

c) valoarea de emisiune sau valoarea noriaalnui titlu de participare, dagaz, sawl
valoarea invediiei individuale a unui investitor;

d) regulile de tranzaionare a titlurilor de participare;

e) cerine privind calificarea, experiga profesional si integritatea membrilor organelor de
conducere ale unui A.O.P.C. autoadministrat.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeirt comune fondurilor inchise de investsi societtilor
de investiii de tip Tnchis, cu privire la:

a) obligaiile de transparas, informaresi raportare;
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b) regulile de conduit

c) regulile de distribuire pe teritoriul Romaniditiurilor de participare emise de
organismele de plasament colectiv nearmonizatstdie membrgi nemembre;

d) modalitatea de calcul al valorii activului net.

Segiunea a 2-a
Fondurile inchise de invedi

Art.117.- (1) Fondurile inchise de invegitiinregistrate la C.N.V.M. sunt administrate de o
S.ALL

(2) Prevederile art.88 art.90 se vor aplica corespuar fondurilor inchise de invesiti

Segiunea a 3-a
Societitile de investii de tip inchis

Art.118 .- O societate de invegtide tip inchis Tnregistratla C.N.V.M. este administiat
de o S.A.l. sau de un consiliu de adminigtra

Art.119.- (1) Socieitilor de investiii de tip Tnchis li se vor aplica in mod corespitor
prevederile art.92 alin.(%¥) alin.(3), art.99 alin.(13i art.100.

(2) Socieitile de investii de tip inchis §i pot raiscumgira propriile aguni, in condiiile
previazute de Legea nr.31/1990cu respectarea regleménior C.N.V.M.

Segiunea a 4-a
Societitile de investii financiare

Art.120.- (1) Prevederile prezentului capitol, referitoaaesbcieitile de investii de tip
inchis inregistrate la C.N.V.M., se aplimorespunitor si societitilor de investiii
financiare, constituite Tn conformitate cu previddelegii nr.133/1996 pentru
transformarea Fondurilor Propret Private in socieiti de investiii financiare, denumite
in continuares.1.F.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeinrt cu privire la cofinutul minim al actului constitutiv al
unei S.1.F., care vor include celtpuurmitoarele:

a) reguli privind emisiunea, deereasi vanzarea aanilor;

b) modalitatea de calcul a activului net;
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c) reguli prudetiale privind politica de investi;

d) condiii de Tnlocuire a depozitarulgi reguli de asigurare a protes aaionarilor in
astfel de situgd;

e) reguli privind remunerarea administratorgodimensionarea cheltuielilor de
administrare, in situe S.l.F.-urilor care nu se autoadministigaz

f) identitatea, ceritele privind calificarea, experignprofesional si integritatea membrilor
organelor de conducere.

(3) Actiunile unei S.1.F. sunt tranzgmnate pe o pid reglementat

(4) Prin derogare de la prevederile art.114 al)di(b), referitoare la emiterea unui nam
limitat de aduni, majorarea capitalului social al unei S.1$€ va realiza numai prin ofért
publica de aduni, pe baza unui prospect aprobat de C.N.ViiMconformitate cu
prevederile titlului V al prezentei legi ale Legii nr.31/1990.

Capitolul VI
Protectia detinatorilor de titluri de participare

Art.121.- (1) in situaii excepionalesi numai pentru protejarea interesulutidatorilor de
titluri de participare, socigtile de investii autoadministratgi S.A.l. care agoneaz in
numele unui O.P.C.V.M. pot suspenda tempadiscumgrarea titlurilor de participare, cu
respectarea prevederilor regulilor fondului, aatatnstitutiv al socieitii de investiii si a
reglementdrilor C.N.V.M.

(2) Pentru protega interesului publigi a investitorilor, C.N.V.M. poate decide temporar
suspendarea sau limitarea emisigigau iscumgrarii titlurilor de participare ale unui
O.P.C.

(3) Actul de suspendare va specifica termgmnotivul suspenitii. Suspendarea poate fi
prelungit si dupa ce termenul stabilit ifial a expirat, in cazul in care motivele susgeind
se mefin.

(4) In situaiile mertionate la alin.(1), O.P.C.V.M. trebuié somunice, fra intarziere,
decizia sa C.N.V.Mgsi autorititilor competente din statele membre n cardistribuie
titlurile de participare.

Art.122.- (1) Prevederile art.21 se aglin mod corespuraror A.O.P.C, S.A.lsi
societitilor de investiii autoadministrate.
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(2) C.N.V.M. este in dreptissuspende un administrator, in sitadn care se constata
influenta exercitat de ctre acesta poate prejudicia administrarea A.O.R@.]. sau a
societitii de investiii, autorizate de C.N.V.M.

Art.123.- C.N.V.M. va elabora reglemeini privind fuziuneasi divizarea unui S.A.1.,
O.P.C.V.Mi5i A.O.P.C.

TITLUL IV
PIETELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE  SI
DEPOZITARUL CENTRAL

Capitolul |
Pietele reglementate

Segiunea 1
Dispoztii generale

Art.124.- (1) Pigele reglementate de instrumente financiare se agan si se
administreaz de ctre o persoanjuridica, constitui sub forma unei socigt pe agiuni,
emiteni de aguni nominative, conform Legii nr.31/1990, autotizgi supravegheatde
C.N.V.M., denumii in continuareperator de pia.

(2) C.N.V.M. va publica in Monitorul Oficial al Ramniei, Partea I, orice decizie privind
acordarea/retragerea autotieaunui operator de pia

(3) Operatorii de pi& autorizai sa fungioneze in Romania vor fi insgrin Registrul
C.N.V.M.

(4) Lista pigelor reglementate autorizate va fi comuricataitelor membre, precugn
Comisiei Europene, impreéiicu regulamentele, instrtignile si procedurile privind
operaiunile pe aceste pie, precunsi orice modificri ulterioare ale acestora.

(5) Societatea care administreazpiaa reglementdt are legitimitate procesuafctiva,
respectiv pasiy, pentru orice dreptusi obligaii, pretenii si reclamaii legate de
activitatea pigelor administrate.

Art.125.- O piaa reglementdt este un sistempentru tranzawnarea instrumentelor
financiare, ga cum au fost definite la art.2 alin.(1) pctsitare:
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a) fungioneaz regulat;

b) este caracterizatle faptul & reglementdrile emisesi supuse apratsii C.N.V.M.
definesc condiile de fungionare, de acces pe giacondiiile de admitere la
tranzadonare a unui instrument financiar,

C) respedi cerinele de raportarg transpareti in vederea asiginii proteagiei
investitorilor stabilite de prezenta lege, precumeglemenirile emise de C.N.V.M., in
conformitate cu legistea comunitad.

Segiunea a 2-a
Autorizarea, fungionareasi retragerea autorizgei
operatorilor de pia

Art.126.- (1) Condiiile si documentda ce trebuie&insgeasé cererea de autorizare,
precumsi procedura de autorizare a operatorului deapiar fi stabilite prin reglemedti
C.N.V.M.si se vor referi in principal la:

a) capitalul social minim al socigii pe aciuni si resursele financiare necesare pentru
desfhisurarea activitii;

b) obiectul exclusiv de activitate, constand n eustrarea pigelor reglementate de
instrumente financiare precwna activititilor conexe in legtura cu aceasta;

c) structura a@nariatului, identitateal integritatea agonarilor deinand 5% din
drepturile de vot;

d) planul de afaceri, structura organizatdgicregulile de ordine interioar

e) condiiile de calificaresi experiena profesional ce trebuie indeplinite de administratori
si de personalul cu funticde conducere din cadrul operatorului detia

f) dotarea tehnicsi resursele;
g) contractul incheiat cu un auditor financiar, rbemal Camerei Auditorilor Financiari

din Romanigsi care indeplinge criterile comune stabilite de C.N.V.§l.Camera
Auditorilor Financiari din Romania.
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(2) Condiiile care stau la baza acard autorizgiei trebuie respectate pe tdaurata de
functionare a operatorului de piaOrice modificare a acestora trebuie sdpirs prealabil,
autorizrii C.N.V.M.

(3) Operatorul de pta nu poate limita nugirul persoanelor cu drept de acces peapia
reglementat administrai.

Art.127.- Cererea de autorizare a operatorului deipa fi resping, dupi caz, das:

a) documenti#a prezentdi nu este intocmitin conformitate cu reglemeintle Tn vigoare
sau datele furnizate sunt incomplete ori incorecte;

b) documentga prezentdi este insuficieritpentru a se stabili daoperatorul de pia Tsi
va desfsura activitatea in conformitate cu reglenaeihd in vigoare;

c) administratorisi personalul cu fung de conducere ai operatorului detgiau au
calificareasi experiena profesiona adecvate funei lor, conform reglemeitilor
C.N.V.M;;

d) transparega pigei, buna degkurare a tranzailor si protegia investitorilor nu sunt
asigurate;

e) nu sunt respectate prevederile prezentei legaareglemeditilor C.N.V.M.
Art.128.- C.N.V.M. este in dreptagetrag autorizaia unui operator de pit
a) dad operatorul de pi& nu mai indeplinge condiiile care au stat la baza autank,

b) da& operatorul de pta nusi-a exercitat obiectul de activitate pentru cafest
autorizat, pe o perioadnai mare de 6 luni;

c) dacé autorizaia a fost olgnuta pe baza unor declarissau informaii false ori care au
indus in eroare;

d) dac operatorul de pia a incilcat prevederile prezentei legi ori ale reglemglar
emise de C.N.V.M.;

e) In caz de fuziune sau divizare;
f) la cererea acestuia.

Art.129.- (1) Nici un agionar al unui operator de pfianu va putea dme, direct sau
indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor det.
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(2) Orice achizie de aduni ale operatorului de pig care conduce la o tileere de 5% din
totalul drepturilor de vot, va fi notificabperatorului de pia Tnh termenul stabilit prin
reglementdrile C.N.V.M. si supud in prealabil aprodrii C.N.V.M.

(3) Orice instiinare de aguni ale operatorului de pi@ava fi notifica acestuigi
C.N.V.M., in termenul preizut de reglemeatile emise de C.N.V.M.

(4) In cazul In care nu sunt indeplinite cezgia cu privire la integritatea genarilor sau se
omite ohinerea aprofrii C.N.V.M., dreptul de vot aferent agnilor dginute cu
nerespectarea prevederilor alin §ilj2) este suspendat de drept, urmand a se aplica
procedura stabilitla art.291.

Art.130.- (1) Membrii consiliului de administtie al operatorului de pi&sunt valida
individual de C.N.V.M., inainte de inceperea exéricimandatului de &re fiecare dintre
acstia.

(2) Personalul din conducerea executsgqul/saia sau rudele acestora, precsirafinii
para la gradul al doilea inclusiv nu pot fi@nari, administratori, cenzori, angajageni
pentru servicii de investi financiare, reprezentgimai compartimentului de control intern
la un intermediar sau persoane implicate cu acesta.

(3) Membrii consiliului de administti@ al operatorului de piasunt obligé sa notifice in
scris acestuia natugaintinderea interesului sau a r@lar materiale, dai

a) este parte a unui contract incheiat cu operaterpiaa;

b) este administrator al unei persoane juridice eate parte a unui contract incheiat cu
operatorul de pig,;

c) se afl in ledituri strAnse sau are o rgégamateriai cu o persoancare este parte intr-un
contract incheiat cu operatorul detpja

d) se afd in situaia care ar putea influgam adoptarea deciziei in cadseldinelor
consiliului de administrge.

Art.131.- Operatorul de pia trebuie § identificesi sa preving, prin reglemeriiri propri,
orice conflicte de interese intre eltianarii sii, administratoriisi piata reglementas in
scopul asiguirii bunei fungionari a acesteia.

Art.132.- C.N.V.M. va stabili, prin reglemeirt, condtiile generale in care se vor
destisura tranzatile cu instrumente financiare admise la tranwam@are pe pigle
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reglementate din Romania, procedurile de efectadranzatilor si termenele in care
intermediarii implica vor raporta respectivele tranziac

Art.133.- (1) Operatorii de pta vor asigura respectarea normelor privind transpase
protecia investitorilor, conform reglemeirtlor emise de C.N.V.M.

(2) Reglemeriirile, cotaiile pietelor reglementate, precugnvolumele de tranzaionare
sunt informaii de interes publigi trebuie ficute accesibile publicului, cel pa pe paginile
de internet ale operatorului de giia

(3) In scopul evalirii de citre investitori, in orice moment, a termenilor utranzadi pe
care interioneaz si o0 efectuezei sa verifice duf aceea condile in care aceast
tranzade a fost executaf operatorul de pta trebuie § puri la dispoziia acestora
informaiile prevazute in reglemeatile C.N.V.M. care vor stabili mijloacele, fornsa
termenul in care trebuia@ §e furnizate aceste inforrtig in fungie de natura, dimensiunea
si nevoile pigei reglementate in caiugi ale investitorilor care opereape aceastpiaa.

(4) Operatorul de ptatrebuie & respecte ceriple C.N.V.M. cu privire la prevenirea
depistarea abuzului pe pia

Segiunea a 3-a
Reglemenirile emise de operatorul de pia

Art.134.- (1) Modul de organizarg functionare a pigei reglementate este stabilit prin
reglementdri proprii, emise deatre operatorul de pi& adoptate deatre adunarea
general a acionarilorsi aprobate deare C.N.V.M., in conformitate cu prevederile
prezentei legsi ale legislaiei comunitare aplicabile.

(2) Reglemeriirile prevazute la alin.(1) vor stabili, cel gin urmatoarele:

a) condiiile si procedurile de admitere, excluderesuspendare a intermediarilorsiade la
tranzadonare;

b) condiiile si procedurile de admitere, excludaeresuspendare a instrumentelor financiare
la si de la tranzagonare;

c) condiiile, procedurile de tranzdaonare, precuni obligatiile intermediarilorsi
emitentilor admgi la tranzagonare;

d) standardele profesionale impuse persoaneloretactuea operaiuni pe piaa
reglementat;
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e) procedurile privind modul de determinar@ublicare a preurilor si a cotaiilor;
f) tipurile de contractei operaiuni permise,

g) administrarea diseminarea informalor catre public;

h) standardele contractualesistemul de compensare-decontare utilizat;

1) mecanisme de securitagiecontrol al sistemelor informatice, pentru asigaeeagstrarii
n sigura a datelosi informatiilor stocate, a fiierelorsi bazelor de date, inclusiv in
situgia unor evenimente deosebite.

(3) Competeta privind aprobarea regleméritor stabilite la alin.(1)}i alin.(2) lit.b) - g)
poate fi delegatconsiliului de administtée al operatorului de pia

(4) Consiliul de administtge are obligéa de a notifica C.N.V.M. in ledura cu orice
Tncalcare a prezentei legi, a reglemeiior C.N.V.M. si a regulilor pigei, precurnsi
masurile adoptate in acest sens.

(5) Nivelul comisioanelosi al tarifelor practicate de operatorul detpieor fi aprobate de
adunarea genetaa acionarilorsi notificate C.N.V.M.

(6) Operatorul de pta poate stabili un sistem de arbitraj pentru rezeaalisputelor intre
intermediarigi/sau emitetii ale ciror instrumente financiare sunt admise la tratiaaare
pe pieele administrate deitre operatorul respectiv.

Segiunea a 4-a
Supravegherea pielor reglementate

Art.135.- (1) C.N.V.M. supravegheapigele reglementate in scopul asigur
transparetei, fungionarii corespunitoare a activitii de tranzagonaresi a protedei
investitorilor.

(2) C.N.V.M. stabilgte reguli pentru Tnregistrargaarhivarea datelor cu privire la
tranzadonarea instrumentelor financiare petple reglementate, precugntermenelesi
condiiile de pistrare a acestor informia

(3) n exercitarea prerogativelor sale de supragagi control ale pieelor reglementate,
C.N.V.M. poate numi un inspector algrai principale atribtii sunt:
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a) urnireste respectarea reglemenilor legale incidente;

b) partici@, fara drept de vot, la adunarea genghcionarilorsi la sedintele consiliului
de administrae al operatorului de pi& putand formula obsertiasi putand cere ca
acesteassfie incluse in procesul-verbal ggdinei;

c) are acces liber in toate incintele, la toataudwntele, informgile si evidertele
operatorului de pi&;

d) informeaz si propune C.N.V.M. rsuri pentru orice situg constatai

(4) Operatorul de pia va asigura mijloacelg condtiile necesare in vederea indeplinirii
atribuiilor inspectorului, predzute la alin.(3).

Art.136.- (1) C.N.V.M. poate solicita operatorului de gaisransmiterea de date, infortna
si documente, in mod periodic sau n orice alt nedabilindsi termenul in care acestea vor
fi transmise.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglenmigior emise de operatorul de pia

(3) C.N.V.M. poate efectua inspeci poate adopta &surile necesare in ceea ce pstee
operatorul de pia respectiv.

Art.137.- (1) C.N.V.M. poate suspenda o parte sau toate tpeita cu instrumente
financiare, in cazul Tn care congtai nu sunt respectate prevederile legékau apreciaxz
ca este imposibl mertinerea unei pig ordonate, putand fi afectate interesele
investitorilor.

(2) Orice decizie de suspendare, duadnform alin.(1), precursi motivele care au stat la
baza acesteia vor fi aduse imediat la gtinga publiculuisi vor fi publicate in Buletinul
C.N.V.M.

Art.138.- In cazul retragerii autoriziei unui operator de pi& incepand cu data precizat
n decizie nu vor mai putea fi efectuate ogiara cu instrumente financiare pe aceafia
lar ordinele de tranz@onare inregistrate de intermedigirincd neexecutate péna acea
dati devin nule de drept, dand loc la restituirea vlomobiliaresi sumelor depozitate,
respectiv a comisioanelor incasate, opyende incheiate pénla aceastdat urmand a fi
finalizate la scadeale lor, intermediarii fiindinuti sa respecte clauzele contractelor
incheiate cu investitorii acestora. Acealeaasuri vor fi aplicatesi in situgia previzuta la
art.137 alin.(1).
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Capitolul 1l
Sisteme alternative de tranzaggonare

Art.139.- (1) Sistemul alternativ de tranzemare poate fi administrat, prin derogare de la
art.6, de gtre intermediarii autorizasau de &tre operatorul de pi& denumii in
continuareoperatori de sistem

(2) Valorile mobiliare care nu indeplinesc cegle de admitere la tranzamare pe o pia
reglementat pot fi tranzagonate Tn cadrul unui sistem alternativ de trasinaare.

(3) Operatorii de sistem supun airiz C.N.V.M. intentia de constituire a sistemului
alternativ de tranzaionaresi solicita aprobarea acesteia.

(4) Se supun aprahli C.N.V.M. administrarea sistemului, descriereanplet a
caracteristicilor acestugaregulile de fungonare.

(5) Regulile de fungonare a sistemului alternativ de tranzagare vor cuprinde cel o
urmatoarele:

a) procedurile de tranzganare;

b) procedurile referitoare la informige puse la disporia participanilor si publicului,
Thaintesi dupa tranzagonare;

c) tipul si numarul participanilor, precumsi condtiile de acces la sistemul alternativ de
tranzadonare;

d) instrumentele financiare tranzanate.

(6) C.N.V.M. poate solicita modificarea procedurimise de operatorul sistemului
alternativ de tranzaionare.

Art.140.- (1) Sistemul alternativ de tranzemmare trebuie&fie astfel structurat incat:
a) s asigure derularea ordofat corect a operaunilor;

b) si asigure intermediarilor acces nediscriminatorisigiemul alternativ de
tranzadonaresi un tratament egal participgior;

) si garantezexprocedurile aplicabile sistemului sunt Tsuia sa asigure posibilitatea
de a olgne cel mai bun prela un moment dat;
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d) s asigure suficiente inforniacu privire la ordinele datgi tranzadgiile incheiate, in
conformitate cu standarde minime de transparen

e) s respecte ceriele C.N.V.M. cu privire la prevenirgadetectarea abuzurilor pe gia
prevenirea sparii banilor si a finartarii de acte de terorism.

(2) Participani la sistemul alternativ de tranzamnare vor fi informa de citre operatorul
de sistem cu privire la obligde lor de compensare-decontare a trarigacin cadrul
sistemului.

Art.141.- Operatorul de sistem monitorizaaespectarea deitte participag a
contractelor incheiate de atie.

Art.142.- (1) C.N.V.M. va emite norme generale privind caustea, supravegherga
functionarea sistemelor alternative de tranmsmare.

(2) C.N.V.M. poate numi un inspector pentru deleggvuterilor de supravegheieontrol
ale sistemelor alternative de tranzaicare.

Capitolul 11l
Compensareasi decontarea tranzagiilor cu instrumente financiare altele decat cele
derivate

Art.143.- (1) Condtiile generale privind opetanile de compensaxg decontare, precum
si cele de decontare beypentru tranzagale cu instrumente financiare, altele decéat cele
derivate, care pot avea loc Tn cadrul sistemulwalapensare-decontare, sunt stabilite de
catre C.N.V.M. Tmpreua cuBanca Nd@onak a Romaniesgi cu alteautoriiti competente,
dup caz.

(2) Prevederile din prezentul capitol nu se apdistemelor de compensaialecontare a
operaiunilor cu instrumente ale g monetaragi nici celor cu titluri de stat efectuate in
afara pieei reglementate definite de prezenta lege, pretwelor derulate in sistemele de
tranzagonare autorizate de Bancatid@mak a Romaniegi organizate de institile de
credit.

Art.144.- (1) Autorizareai supravegherea sistemului la care se face referme.143i a
societitii ce administreaz acest sistem se va face d&ge C.N.V.M. impreua cuBanca
Nationaki a Romaniesi cu alte autoriiti competente, dujpcaz.
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(2) In acest scop, C.N.V.M. va putea solicita adstiatorilor sistemului de compensare-
decontare, angajdor societitii ce administreaz sistemul de compensare-decontare
participanilor la sistemul de compensare-decontartusiizeze informaile necesare
referitoare la compensargiadecontarea tranzaror.

(3) C.N.V.M. poate efectua insgeda sediul socieitii care administreaizsistemul de
compensargi decontare a tranzgior.

Art.145.- Transferul dreptului de proprietate privind instrentele financiare, altele decat
cele derivate, are loc, la data de@ontin cadrul sistemului de compensare—deconfae,
baza principiului livrare contra pkat

Capitolul IV
Depozitarul central

Segiunea 1
Dispozrii generale

Art.146.- (1) Depozitarul central este acea perdqandica, constituit sub forma
societitii pe agiuni, emiteni de aguni nominative, in conformitate cu Legea nr.31/099
autorizad si supravegheatde C.N.V.M., care efectueamperaiunile de depozitare a
valorilor mobiliare, precungi orice operéuni in legitura cu acestea.

(2) Depozitarul central vafectua operauni de compensare-decontare a traridgaccu
valori mobiliare, in conformitate cu prevederilé b43.

(3) Prevederile prezentului titlu nu se aplaepozitarului titlurilor de stat.

(4) Emitenii pentru care se efectueiaaperaiuni de depozitare, incheie contracte cu
depozitarul central, care efectugazoperaiuni de registru pentru agtéa, furnizand
informaii, Tn conformitate cu prevederile prezentului @stisau la solicitarea acestora.

(5) Depozitarul central va furniza emitgor informatiile necesare pentru exercitarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare depozitgbatand presta servicii pentru
indeplinirea obligailor emitentului faa de deinatorii de valori mobiliare.

(6) In vederea determirii structurii agionariatului unui emitent, la o anuritlas de

referinta, intermediarii vor raporta depozitarului centrallarii subconturilor
individualizate denute de acgia.
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(7) Raportarea praxuti la alin.(6) se va efectua astfel:

a) pentru o anumndtvaloare mobiliat, in termen de 3 zile luftoare de la data soligiii
depozitarului central;

b) pentru toate valorile mobiliare, in termen dal& lucratoare de la datele de 30 iugie
31 decembrie.

Art.147.- Toate clasele de valori mobiliare tranzacate pe o pid reglementdt sau in
cadrul unui sistem alternativ de trangaare vor fi depozitate, in mod obligatoriu, la
depozitarul central autorizat, in vederea ef@atin mod centralizat a opgranilor cu
valori mobiliaresi asigutrii unei eviderne unitare a acestor opéeuai.

Segiunea a 2-a
Infiin rareasi funcsionarea depozitarului central

Art.148.- (1) Condiiile, documentaa ce trebuie &insgeasé cererea de autorizare,
precumsi procedura de autorizare a depozitarului cenwalfivstabilite prin reglemeiti
emise de @re C.N.V.M.si se vor referi cel pin la:

a) capitalul social minim al socigii pe aciuni,
b) obiectul principal de activitatg activitatile conexe ce pot fi prestate;
C) structura aoonariatului;

d) condiiile de integritate, calificarg experiena profesional ce trebuie Tndeplinite de
administratorki de personalul cu futicde conducere din cadrul socigi

e) dotarea tehniicsi resursele;

f) calitatea agonarilor;

g) auditorii financiari ai sociétii.

(2) Condiiile care stau la baza acard autorizgiei trebuie respectate pe todaurata de
functionare a sociétii. Orice modificare a acestora trebuie sufpis prealabil, autorizii

C.N.V.M.

(3) Pan la data adarii Romaniei la Uniunea Europeandepozitarul central nu va
distribui dividende, profitul ofinut fiind utilizat, Tn principal, pentru dezvoltapropriilor
sisteme de operare.
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Art.149.- (1) Reglemeritrile privind organizareai functionarea depozitarului central vor
fi supuse apratrii C.N.V.M., Tnaintea intirii in vigoare a acestora.

(2) Nivelul comisioanelosi al tarifelor percepute de depozitarul centrafiveprobat de
adunarea genetaa acionarilor acestuiai notificat C.N.V.M.

(3) Membrii consiliului de administtie al depozitarului central sunt validandividual de
C.N.V.M,, Tnainte de Tnceperea exetgitmandatului de dre fiecare dintre agga.

Art.150.- (1) Actionarii depozitarului central nu potttlee mai mult de 5% din drepturile
de vot, excefe facand operatorii de pi& care pot dgne pam la 75% din drepturile de
vot, cu aprobarea C.N.V.M.

(2) Orice achizie de aduni ale depozitarului central, care va duce latingre de 5% din
totalul drepturilor de vot, va fi supiug prealabil aprafrii C.N.V.M.

(3) Orice instiinare de aguni va fi notificaé C.N.V.M., in termenul preizut de
reglementrile emise de d@re aceasta.

(4) In cazul In care nu se resgecerirtele cu privire la integritatea genarilor sau se
omite ohinerea aprofrii C.N.V.M., drepturile de vot aferentetamilor deginute cu
nerespectarea cet@tor menionate sunt suspendate de drept, aplicandu-sedurace
stabilita la art.283.

Art.151.- (1) Conturile de valori mobiliare deschise la defawal central, in numele
intermediarilor, vor fi evidemate astfel incatasse asigure separarea valorilor mobiliare
detinute in nume propriu, de celetoheite in contul investitorilor.

(2) Intermediarii au obligéa de atine subconturi individualizate de valori mobiliare
deinute in contul investitorilogi de a Tnregistra zilnic in registrul propriutickerile, pe
fiecare investitor, pentru fiecare ciade valori mobiliare.

(3) Depozitarul central va fi direcispunztor pentru asigurarea zildi@ concordagei
dintre cantitatea de valori mobiliare Tnregistrit conturile de valori mobiliarg
cantitatea de valori mobiliare emise.

(4) Constituirea de garainreale asupra valorilor mobiliare depozitate aeef prin
efectuarea nscrierilor referitoare la gamin contul proprietarului valorilor mobiliare.
inscrierile vor indica cantitatea de valori mobiialate In garaie, obligaia garantat si
identitatea creditorului.
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(5) Garamia financia#é asupra valorilor mobiliare se va constitui pridigponibilizarea
acestora la depozitarul central, @li@artile nu stabilesc altfel prin contractul de garan

(6) Garamiile mentionate la alin.(4) indeplinesc coridide publicitate pentru opozabilitate
si stabilirea gradului de prioritate a creditorildin momentul inregisirii acestora la
depozitarul central.

Art.152.- C.N.V.M. va emite reglemeit privind operaunile desfisurate de depozitarul
centralsi entitatile pentru care efectueaaceste opetani.

Segiunea a 3-a
Supravegherea depozitarului central

Art.153.- (1) C.N.V.M. supravegheaactivitatea depozitarului central pentru a asigura
transpareta operéunilor, buna degkurare a activitii si protegia investitorilor.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglenigitor emise de depozitarul central.

Art.154.- C.N.V.M. poate solicita depozitarului centréltsansmit periodic date,
informatii si documente, poate organiza insgida sediul depozitarului central poate
cere 4 i se pud la dispoziie toate documentele necesare, cu precizarea pnoloedgi
termenelor de transmitere a acestora.

Art.155.- (1) Valorile mobiliare pstrate in conturile deschisedapozitarul central nu vor
putea fi considerate ca apaénd patrimoniului acestuianu vor putea face obiectul nici
unei preteni din partea creditorilor depozitarului.

(2) Prevederile alin.(1) se aplimclusiv in cazul falimentului sau lichidi administrative
a depozitarului central.

Art.156.- In cadruldeclasarii procedurii de faliment impotriva depozitaruténtral,
judeatorul-sindic va numi lichidatorul, cu acordul C.NN.

Capitolul V
Compensareasi decontarea tranzagiilor cu instrumente financiare derivate si
serviciile contrapartii centrale

Segiunea 1
Dispoztii generale
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Art.157.- (1) Operaunile de compensarg decontare a tranzgitor cu instrumente
financiare derivate, precugnorice operduni in leditura cu acestesor fi efectuate de
casa de compensare autorizég¢ C.N.V.M., Tn conformitate cu reglemarle emise de
aceasta.

(2) Casa de compensagste 0 entitate responsalile calcularea poaior nete ale
intermediarilor, ale unei posibile conteap centralesi/sau ale unui posibil agent de
decontare.

(3) Agentul de decontare este entitatea care disgntru intermediarii autorigai/sau
pentru o contraparte centtalare particip la sistem, conturi de decontare prin care, pe
baza ordinelor de transfer din sistem, sunt detemtanzagile cu instrumente financiare
sau, dup caz, acord credite respectivilor intermediaiiisau contrafirtii centrale, n
scopul decorati.

(4) Contrapartea centiagste o entitate care se interpune intre intermedia sistemsi
care agoneaz ca o contraparte exclugia acestora, in ceea ce pgieeordinele lor de
transfer.

(5) Casa de compensare pentru instrumente finandenvate aooneaz casi contraparte
centrai.

(6) Aceeai entitate poate fi autorizasi aaioneze ca o contraparte ceniraltat pentru
instrumentele financiare derivate, sgpentru instrumentele financiare, altele deca cel
derivate.

Art.158.- C.N.V.M va emite reglemeiri in conformitate cu legistea comunitai,
referitoare la condlile pe care trebuieade indeplineascmembrii compensatori, precum
si procedura pentru deerea, colectarea gatélor financiare, denumite in continuare
marje, compensareg garantarea pogilor detinute de membrii compensatori, inclusiv in
nume propriu, precumi criteriile de administrare a fondurilotibesti ale casei de
compensaregi ale contraprtii centrale.

Segiunea a 2-a
Infiin rareasi funcsionarea casei de compensagie
a contrapirfii centrale

Art.159.- (1) Casa de compensaieontrapartea cent@bunt persoane juridice,
constituite sub forma unor sodigtpe agiuni, emitente de awni nominative, pitite
integral Tn numerar, la momentul depunerii cemgiiautorizare.
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(2) C.N.V.M. reglementeaznfiintareasi functionarea casei de compensgifsau
contragrtii centrale, pentru a garanta siguaatranzagilor cu instrumente financiare
derivatesi cu alte instrumente financiare decat cele degivat

(3) Prevederile art.14$ art.149 se vor aplica Tn mod corespitoz casei de compensatie
contraprtii centrale autorizate de C.N.V.M.

Art.160.- (1) Orice achizie de aduni ale casei de compensare/conirépcentrale, care
va duce la o daere ce ar atinge sau ar dgL0%, 20%, 33%, 50% din totalul drepturilor
de vot, va fi supussaprokirii C.N.V.M.

(2) Prevederile art.150 alin.(8)(4) se vor aplica corespuitar casei de compensaie
contragrtii centrale autorizate de C.N.V.M.

Art.161.- (1) Contrapartea centéiava deschidegi va deine un cont de matjpentru fiecare
membru compensator, in care va colecta marjeleyppotitiile deschise. Marjele nu pot fi
folosite Tn alt scop decat acela specificat ineegnirile la care se face referire in art.158.

(2) Marjele constituite in numele membrilor compans nu vor putea fi considerate ca
apatinand activelor casei de compensare/corttagentralesi nu vor putea face obiectul
cererii sau g#tii creditorilor casei de compensare/consi@pcentrale.

(3) Prevederile alin.(2) se aplimclusiv in cazul falimentului sau lichidi administrative
a casei de compensare/con#irgipcentrale.

Segiunea a 3-a
Reglemeniri referitoare la activitatea casei de
compensaragi a contrapirtii centrale

Art.162.- (1) Reglemeritrile casei de compensare/contmap centrale vor fi supuse
aprolarii C.N.V.M. si se vor referi cel pin la:

a) organizareai functionarea sistemului;

b) relaiile dintre casa de compensare/contrapartea cégtnaembrii compensatori,
inclusiv normele privind lipsa fondurilor de compgane;

c) marjele/garatiile financiare, metodologia de calailmodalitatea de platinclusiv
normele privind reevaluarea poior deschise, folosind pterile curente ale piei;

73



d) procedurile privind marcarea la gia

e) procedurile ce vor fi folosite in cazul in caremembru compensator rilihdeplingte
obligatiile de a constitui marjele sau de &tpbrice alé suni;

f) administrarea riscului de sistem.

(2) Competeta privind aprobarea reglemérilor stabilite la alin.(1) poate fi delegat
consiliului de administrge.

Art.163.- (1) Casa de compensaieontrapartea centratrebuie § respecte principiul
evidenierii separate a inregigtilor lor de cele ale membrilor compensatori.

(2) Casa de compensaieontrapartea centiatrebuie & indeplineastcerirtele de
interes public, &promoveze obiectivele dratorilor si utilizatorilor si sa permi& un acces
corectsi deschis, pentru a facilitagieea ordonat din sistem a participaitor care nu mai
Tndeplinesc criteriile de a fi membiri, criterii sent ficute publice.

(3) Casa de compensaieontrapartea centratrebuie & pura la dispoziia participamlor
suficiente informgi pentru a identificgi a evalua corect riscurike costurile asociate
serviciilor casei de compensaieontrapirtii centrale.

Segiunea a 4-a
Supravegherea casei de compensgire
a contrapirtii centrale

Art.164.- Casa de compensatiecontrapartea centratrebuie § asigure dedgurarea
activitatii in mod ordonat, transpargnoperaunilor, precumsi raportarea periodicsi
corect.

Art.165.- C.N.V.M. va supraveghea activitatea casei de cosgresi a contragrtii
centralesi va putea solicita acestoraomunice date, inforngia si documente, va putea
organiza inspeg la sediul acestorgi va putea cereid se pui la dispoziie toate
documentele necesare, cu precizarea procedsiriermenelor de transmitere a acestora.

Art.166.- C.N.V.M. poate solicita modificarea reglemabr emise de casa de
compensargi contrapartea cential

Art.167.- Prevederile art.156 se a@itn mod corespuraror casei de
compensare/contrapii centrale autorizate deitte C.N.V.M.
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Capitolul VI
Finalitatea transferurilor Tn sistemul de
compensare— decontare

Segiunea 1
Dispoztii generale

Art.168.- (1) In inelesul prezentului capitol:

a) participanteste un intermediar autorizat, 0 contraparte antuin agent de decontare
sau o casde compensare. Conform regulilor de fumcare a sistemului, acgla
participant poateasagioneze in calitate de contraparte cegiirdé cas de compensare sau
de agent de decontare ofiexecute toate aceste sarcini, sau numai o parteleli

b) participant indirecteste o instittie de credit care poaté sansmit ordine de transfer in
sistem, in temeiul unei regiecontractuale cu o institie participant in sistem care execut
ordine de transfer in cadrul acestuia.

(2) Dispoziiile prezentului capitol se aplicsistemului de compensare—decontare, definit la
alin.(3), tuturor participaror la sistemele de decontagiguturor garanilor financiare
constituite in cadrul participii la un sistem de compensare-decontare.

(3) Sistemul de compensare-decontasée un contract incheiat intre 3 sau matimul
participani, fara a lua in considerare un posibil agent de decontgpesibifi contraparte
central, o posibii casi de compensare sau un posibil participant indicteguli
comunesi contracte standardizate pentru execordinelor de transfer a instrumentelor
financiare intre participan autorizat de C.N.V.M. sau alautoritate competeht statelor
membre, dupcaz.

Segiunea a 2-a
Decontareasi ordinele de transfer

Art.169.- (1) Ordinele de transfer sunt irevocabile, proddcéiecte juridice intre
participani si sunt opozabile téitor din momentul introducerii lor Tn sistemul de
compensare-decontare, moment stabilit de regusteraului.

(2) Ordinele de transfer compensarea sunt valabilg, produc efectele juridicg sunt
opozabile teflor chiarsi in cazul deschiderii procedurii de insolvabilasupra unui
participant, cu conda ca respectivele ordine de transifigost introduse in sistem
Tnaintea momentului deschiderii procedurii de iaabllitate.
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(3) Prin excepe, dad ordinele de transfer sunt introduse in sistenaaopmentul
deschiderii procedurii de insolvabilitaiesunt executate in ziua deschiderii procedurii de
insolvabilitate, aceste ordine de transierompensareaiiproduc efectele juridicg sunt
opozabile taflor, cu condiia ca agentul de decontare, contrapartea cérsaal casa de
compensareaspoat dovedi, dup momentul deco#tii, ca nu au cunoscui nu erauinute
sa cunoast faptul @ s-a deschis procedura de insolvabilitate.

(4) Nici o norna juridica, regul, dispoziie sau practic vizand anularea unor contragte
tranzadi incheiate inaintea momentului deschiderii pragedie insolvabilitate nu pot
conduce la anularea ordinelor de transfer, a cosipénr, a phtilor si transferurilor
ulterioare, metionate la alin.(1}i (2).

Segiunea a 3-a
Dispoztii privind procedurile de insolvabilitate

Art.170.- (1) in intelesul prezentei legi, momentul deschiderii prociéoiude
insolvabilitate este momentul in care autoritate@petent pronuna hotararea de
deschidere a procedurii respective.

(2) Autoritatea competeitare a pronuat hotirarea de deschidere a procedurii de
insolvabilitate va comunica imediat decizia 8ae C.N.V.M., prin fax sau pta
electroni@, cu confirmare de primire.

Art.171.- (1) Procedurile de insolvabilitate nu au efectaattiv cu privire la drepturilg
obligaiile participanilor, drepturilesi obligatiile care reies din/sau sunt Tn #gra cu
participarea lor la sistemul de compensare-decenganise hainte de momentul
deschiderii procedurilor respective.

(2) Dup deschiderea procedurilor de insolvabilitate, aglet decontare, in numeliepe
contul participantului, Tn scopul indeplinirii og&iilor contractate in legura cu
participarea la sistem, incheiate Thainte de imegperocedurilor de insolvabilitate, poate
folosi:

a) fondurisi instrumente financiare disponibile Tn contul agEadntare al participantului;

b) garami financiare destinateagndeplineastobligaiile participantului in legtura cu
participarea la sistem.

(3) Garamiile financiaresi depozitele constituite Tn sistemul de compensi@eentare de
catre un participant impotrivairuia s-au declag@at procedurile de insolvabilitate nu vor fi
afectate de deschiderea acestora. Drepturile patraie ale participantuluamase dup
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executarea obligalor contractate in legura cu participarea la sistem, inainte de inceperea
procedurilor de insolvabilitate, vor putea fi falesin cadrul procedurii.

(4) In cazul deschiderii procedurilor de insolvihte Tmpotriva unui participant,
instrumentele financiarg/sau fondurile Bnesti detinute in numelgi pe contul
investitorilor i nu vor putea face obiectul cererii saatplcreditorilor respectivului
participant.

Art.172.- Executarea contractelor de gararfinanciaé incheiate de eniiti reglementate
de C.N.V.M., in temeiul Ordong Guvernului nr.9/2004 privind unele contracte de
garanie financia#, aprobat prin Legea nr.222/2004, se va face cu respectarea
reglementrilor emise de C.N.V.M.

TITLUL V
OPERATIUNI DE PIA TA

Capitolul |
Ofertele publice

Secgiunea 1
Dispoztii comune

Art.173.- (1) Orice persoancare intefioneaz sa faci o ofert public va nainta
C.N.V.M. o cerere de aprobare a prospectului, mulcafertei publice de vanzare, sau a
documentului de ofeit in cazul ofertei publice de cugirare, ins@ta de un anuf) in
conformitate cu reglemetrile emise de C.N.V.M.

(2) Dupa aprobarea prospectului/documentului de éfextesta trebuigigie disponibil
publicului, cel mai tarziu la data trerii derukrii ofertei publice.

Art.174.- (1) Oferta publia derulat fara aprobarea prospectului/documentului de éfert
ori cu nerespectarea cofitior stabilite prin decizia de aprobare esteardg drepti atrage
pentru cei in culpaplicarea saninilor prevazute de lege.

(2) Ofertantul va fi obligatata de investitorii de buficredina la restituirea gitilor si la
daune-interese decurgand din nulitatea traiiladncheiate pe baza unei astfel de oferte.

Art.175.- (1) Anurtul de ofers publica poate fi lansat in orice moment digmiterea

deciziei de aprobare a prospectului/documentuluwfdea de étre C.N.V.M.si trebuie
publicat in cel ptin dou cotidiane de difuzare nanak.
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(2) Anuntul de oferd publici va conine informaii privind modalititile prin care
prospectul/documentul de ofgeste disponibil publicului.

(3) Prospectul/documentul de ofese considera fi disponibil publicului, Tntr-una din
urmatoarele situgi:

a) este publicat in unul sau mai multe cotidianditieare ndonali;

b) poate fi oinut de un poteal investitor in mod gratuit, pe suport de hartel, puin la
sediile ofertantulugi intermediarului respectivei oferte, sau la sedpératorului pigei
reglementate pe care sunt admise la trgiaare respectivele valori mobiliare;

c) este publicat in format electronic pe websitefaltantuluisi al intermediarului ofertei;

d) este publicat in format electronic pe websitepdratorului de pia pe care se
intertioneaz admiterea la tranzaonare a respectivelor valori mobiliare;

e) este publicat in format electronic pe websit€&MN.V.M., in situgia in care aceasta a
decis 4 ofere acest serviciu.

(4) Daa prospectul/documentul de ofea fost ficut disponibil publicului in format
electronic, o copie pe suport de hartie trebuieihati, la cererea orirui investitor, n
mod gratuit, la sediul ofertantului sau al intermaedlui ofertei.

Art.176.- La data publiarii anuntului, oferta devine obligatorie, iar prospectul sau
documentul de ofetttrebuie & fie disponibil publicului, Tn formai avand cofinutul in
care a fost aprobat de C.N.V.M.

Art.177.- Perioada de derulare a ofertei este ceaagudvin anun si in prospectul sau
documentul de ofeff dar nu poate dég termenele stabilite prin reglemérite C.N.V.M.
La expirarea perioadei de derulaséerta publi@ devine caduc

Art.178.- (1) Orice material publicitar aferent ofertei ruputea fi adus la cugiinta
publicului decat dupaprobarea acestuia dire C.N.V.M.

(2) Orice forna de publicitate a ofertei, anteri@agmiterii deciziei de aprobare a
documentului/prospectului, este intedzis

(3) Informaiile furnizate in cadrul materialelor publicitaretuie 4 fie in concordati cu
cele precizate Tn cadrul prospectului/documentitudfers. In cadrul acestor materiale
trebuie 4 se precizeze faptuh@rospectul/documentul de ofgdprobat de C.N.V.M. a
fost facut public, precungi modalititile prin care acestea sunt disponibile publicului.
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(4) Orice forna de publicitate care incila acceptarea ofertei publicécfita cu
prezentarea ofertei ca beneficiind de avantajelsaalte caliiti decurgand din decizia
C.N.V.M. de aprobare a documentului/prospectulomstituie dol prin publicitate abuzv
sau mincinoag care viciaz tranzadgile probate ca fiind motivate de o asemenea
prezentare.

Art.179.- (1) Apartia oricarui nou evenimensau modificarea informaor initiale
prezentate Tn cadrul prospectului sau a documerdalofert, de natut a afecta decizia
investtionak, pe parcursul deriii ofertei, trebuie & faca obiectul unui amendament.

(2) Acest amendament va fi aprobat de C.N.V.M. aximum 7 zile lucitoaresi va fi
adus la cunginta publiculuiprintr-un anum in condiiile previazute la art.175 alin.(1).

Art.180.- Tn situaia in care C.N.V.M. este solicitatu privire la aprobarea unui
prospect/document de ofgraceasta poate:

a) i ceat ofertantului & insereze inform@ suplimentare Tn prospectul/documentul de
oferta necesare protgei investitorilor;

b) s cead ofertantuluisi persoanelor care il controlgagau sunt controlate de acesta,
informaii si documente;

C) $i ceat auditorilorsi conducerii ofertantulugi intermediarilor, informai si documente
necesare in vederea pratecinvestitorilor;

d) si dispura suspendarea ded#unii unei oferte de cate ori considarecesar, pe o pericad
de cel mult 10 zile lu@toare pentru fiecare suspendare adadast indicii temeinice
privind Tncilcarea prevederilor prezentei lega reglemeriirilor emise de C.N.V.M.;

e) @1 dispuri interzicerea sau suspendarea efagtpublicitatii aferente unei oferte
publice de cate ori considenecesar, pe o perioade cel mult 10 zile ludtoare pentru
fiecare suspendare, diagxist indicii temeinice privind indlcarea prevederilor prezentei
legi si a reglemeririlor emise de C.N.V.M.;

f) sa dispuri revocarea deciziei de aprobare,deonstai ca derularea ofertei publice se
face cu Tnélcarea prevederilor prezentei legi, ale regleridot emise de C.N.V.M.,
precumsi in urmatoarele situgi:

1. dad@ apreciai ca circumstare ulterioare deciziei de aprobare deteghmrodificari
fundamentale ale elementekpdatelor care au motivat-o;
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2. cand ofertantul informeaz..N.V.M. @ retractea oferta, hainte de lansarea anuni
de ofers;

g) s dispura anularea deciziei de aprobare, flaceasta a fost ghuta pe baza unor
informaii false, ori care au indus n eroare;

h) s faca public faptul @ un ofertant nusi respeci obligaiile asumate.

Art.181.- (1) Suspendarea ofertei publice opeecurgerea perioadei de derulare a acesteia.
La ridicarea sau la incetarea suspgeindderularea ofertei publice va fi reldat

(2) Revocarea deciziei de aprobare a documentubsgectului, pe timpul derddi ofertei
publice, lipsete de efecte subscrierile efectuatezgi@amomentul revaii.

(3) Anularea deciziei de aprobare a documentulosipectului lipsgte de efecte
tranzadile incheiate p&nla data andkii, dand loc la restituirea titlurilor, respectwv
fondurilor primite de ofertan voluntar sau in baza unei hBri judedtoresti.

Art.182.- (1) Sunt responsabili pentru nerespectarea preN@degale referitoare la
realitatea, exactitateaacuratgea informailor din prospectul/documentul de ofégi din
anun, dup caz:

a) ofertantul;

b) membrii consiliului de administiia al ofertantului sau administratorul unic;
c) emitentul;

d) membrii consiliului de administiia al emitentului;

e) fondatorii, Tn caz de subsaigpublia;

f) auditorul financiar care a certificat situke financiare, ale @or informaii au fost
preluate Tn prospect;

g) intermediarii ofertei;

h) orice ali entitate care a acceptat in prospéspunderea pentru orice infortigg studiu
sau evaluare insetasau metionat.

(2) Sunt aspunatoare, indiferent de cudpsi sunttinute solidar urritoarele persoane:
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a) ofertantul, dacoricare dintre entitile prevazute la alin.(1) lit.b), g3i h) este
responsabil;

b) emitentul, dacoricare dintre entitile prevazute la alin.(1) lit.d) - f) este responsabil

¢) managerul sindicatului de intermediere,adaic membru al sindicatului de intermediere
este responsabil.

(3) Dreptul la despgubire trebuie exercitat Tn maximum 6 luni de lsadaunoaterii
deficiertei prospectului/documentului, dar nu mai tarziulden de la inchiderea ofertei
publice.

Segiunea a 2-a
Oferta publiai de vanzare

Art.183.- (1) Nici o ofert publica de vanzare nu poate fiduta fara publicarea unui
prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) Oferta publig de vanzare va fatuta printr-un intermediar autorizad presteze
servicii de investii financiare.

(3) Prin derogare de la alin.(1), publicarea unui peaspu este obligatorie in uitoarele
cazuri:

a) pentru urritoarele tipuri de ofeiit
1. oferta adresadoar @tre investitori calificd;

2. oferta adresata mai puin de 100 de investitori, persoane fizice sau joedatii decat
investitorii calificai;

3. valoarea totéla ofertei, preul de emisiune a valorilor mobiliagevaloarea miniré a
subscrierilor realizate de un investitor in cadifieirtei este cel gin egak cu valorile
stabilite prin reglemeatile C.N.V.M.;

b) pentru urritoarele tipuri de valori mobiliare:

1. oferite, alocate sau care urmeadi alocate Tn legjura cu o fuziune, pe baza unui
document disponibil care cone informaii, considerate de C.N.V.M. ca fiind similare cu
cele dintr-un prospect de ofgrin conformitate cu legidli@ comunitai;
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2. oferite, alocate sau care urmeadi alocate Th mod gratuit g@narilor existefi, precum
sl in situgia Tn care dividendele suntifite prin emiterea de noi fgni, din aceed clas
cu agiunile pentru care se fiesc dividendele, cu condi i fie facut disponibil un
document ce came informaii despre nurirul si natura agunilor, motivelesi detaliile
emisiunii;

3. agiuni emise pentru substituirea altotiani, de aceedclasi, deja emise, da@ceast
noua emisiune de awni nu implici 0 majorare a capitalului social;

c) in alte cazuri specificate prin reglenmiite emise de C.N.V.M.

(4) Orice revanzare ulteriagaa valorilor mobiliare, care addut anterior obiectul unui tip
de oferd prevazut la alin.(3), va fi considerab operdune distinci, dispoziiile art.2
pct.18 urmand a fi aplicate in vederea stabiliisarii in care respectiva opétme de
revanzare este o ofenpublici.

(5) In cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul va ftdemit potrivit prevederilor titlului 1.

Art.184.- (1) Prospectul de oferva conine informaiile care, conform caracteristicilor
emitentuluisi valorilor mobiliare oferite publicului, sunt nesare investitorilor, pentru a
realiza o evaluare in cugtonta de caui privind: situaia activelorsi pasivelor, situga
financiag, profitul sau pierderea, perspectivele emitentgilale entititii care garantedz
Tndeplinirea obligailor asumate de emitent, daeste cazul, precusna drepturilor
aferente respectivelor valori mobiliare.

(2) Prospectul de ofaraprobat de C.N.V.M. este valabil 12 luni dypublicare, putand fi
folosit in cazul mai multor emisiuni de valori mbdie, in acest interval, cu comidi
actualizrii acestuia conform art.179.

(3) Prospectul va includg un rezumat al infornmalor precizate in cadrul acestuia.

(4) Rezumatul trebuieiprezinte succingi intr-un limbaj non-tehnic principalele
caracteristicki riscuri aferente emitentului, eriiti care garanteazindeplinirea
obligatiilor asumate de emitent, daeste cazul, precugnvalorilor mobiliare oferite.
Rezumatul trebuieascontina si 0 avertizare a pot@alilor investitori, cu privire la faptul
Ca:

a) trebuie citit ca o introducere la prospect;

b) orice decizie de investire trebuiese fundamenteze pe infortila cuprinse in
prospect, considerat in integralitatea lui;
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c) Tnainte de inceperea procedjudiciare, avand ca obiect inforgiike cuprinse intr-un
prospect, reclamantul va trebdisuporte costurile aferente traducerii prospectullimba
romari,;

d) raspunderea civil, Tn situaia in care rezumatul induce in eroare, este insterdi sau
inexact, sau este contradictorigafde alte prti ale prospectului, revine persoanelor care
au intocmit rezumatul, incluzandpe cele care au efectuat traducerea, pretum
persoanele care notificu privire la oferte publice transfrontaliere.

Art.185.- (1) Prospectul poate fi intocmit intr-o fofmanici sau avand mai multe
componentegi anume:

a) fisa de prezentar@ emitentului, cotinand informaiile referitoare la acesta;

b) nota privind caracteristicel@lorilor mobiliare oferite sau propuse a fi adnise
tranzadonare pe o pia reglementéi,

c) rezumatul prospectului.

(2) Fisa de prezentareamitentului, aprobé&tde C.N.V.M., este valaliilo perioad de 12
luni, cu condiia actualizrii acesteia, conform regleméntor C.N.V.M.

(3) Un emitent care are deja aprabae citre C.N.V.M. fisa de prezentare poate intogi
transmite spre aprobare numai documenteleagge la alin.(1) lit.b}i ), in situaia in
care intefioneaz lansarea unei noi oferte publice.

(4) 1n situaia prewizuti la alin.(3), nota privind caracteristicelalorilor mobiliare oferite
sau propuse a fi admise la tranzatare pe o pia reglementdiva conine si informatiile
privitoare la emitent, care auapt de la data ultimei actuadiz a fisei de prezentarg
care ar putea afecta decizia invegstiali.

Art.186.- (1) In cadrul prospectului se poate face refedrmformaii privind emitentul, ce
au fostpublicatesi care au fost aprobate de C.N.V.M. sau intocmiteespectarea
prevederilor legale.

(2) Tn situaia Tn care, in cadrul prospectului, se face reddarinformaiile previzute la
alin.(1) va fi intocmit un tabel de corespontigoentru a da posibilitatea investitorilar s
identifice aceste informi

(3) Rezumatul prospectului nu poate face trimitar@formaiile prevazute la alin.(1).
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Art.187.- Continutul minim al informaiilor pe care trebuiease cuprind prospectul de

oferta prezentat in forthunica saual partilor componente ale acestuia, forma de prezentare
a acestora, in furie de tipul de valori mobiliare care fac obiecttérbei si documentele ce
trebuie & insgeasa prospectulyor fi stabilite prin reglemeitile C.N.V.M.

Art.188.- (1) C.N.V.M. se va pronua in privirta aproldrii prospectului de ofeit n
termen de 10 zile luatoare de la inregistrarea cererii.

(2) Termenul predzut la alin.(1) va putea fi extins la 20 de zilerlitoare, dag valorile
mobiliare sunt emise de un emitent care salpéntru prima datadmiterea la
tranzadonare pe o pia reglementédi sau care nu a mai oferit public valori mobiliare.

(3) Orice cerere de informasuplimentare sau de modificare a celor prezeritaiial in
cadrul prospectului, ifinta de étre C.N.V.M. sau deatre ofertant, va intrerupe aceste
termene, care vor incep&airgi din nou de la data furnigi respectivei informai sau
modificari.

Art.189.- (1) In situaia in care preul si numirul valorilor mobiliare oferite publicului nu
pot fi incluse Tn cadrul prospectului, la data dyiro acestuiaprospectulva conine:

a) criteriilesi/sau condiile pe baza @ora preul si numarul valorilor mobiliare oferite
publicului vor fi determinate, iar in cazul pukuii, si valoarea maxima acestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor realizatecel puin 2 zile lucttoare de la data cand
preul final si numarul valorilor mobiliare oferite au fost inregisteaa C.N.V.M.si
publicate conform art.175.

(2) Investitorii carai-au exprimat voira de a subscrie valori mobiliare, anterior puilic
unui amendament la prospectul de afeas dreptul de airetrage subscrierile efectuate,
n termen de 3 zile lugoare de la data pubdigi respectivului amendament.

Art.190.- Activitatile de stabilizare a pralui vor fi derulate in conformitate cu
reglementrile C.N.V.M.

Art.191.- Sunt permise activitile de solicitare a inteiei de investie, in scopul evalirii
succesului unei viitoare oferte, in cogiith stabilite de C.N.V.M.

Art.192.- C.N.V.M. va emite reglemeifnt cu privire la ofertele publice transfrontaliere,

efectuate in statele membre de emiten sediul in Roméania, sau de nereziden
Romania, Tn concordancu legislaia comunitad aplicabib.
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Segiunea a 3-a
Oferta publiai de cumrare

Art.193.- (1) Oferta publia@ de cumgrare reprezirit oferta unei persoane de a cuinap
valori mobiliare, adresatuturor deinatorilor acestora, difuzatprin mijloace de informare
Tn mag sau comunicétpe alte &i, dar sub condia posibilititii egale de receptare din
partea dgnatorilor respectivelor valori mobiliare.

(2) Oferta publig de cumgrare va fi icuta printr-un intermediar autorizal presteze
servicii de investii financiare.

(3) Preul oferit in cadrul ofertelor de curiyare va fi stabilit in conformitate cu
reglemendrile C.N.V.M.

Art.194.- (1) C.N.V.M. se va pronua cu privire la aprobarea documentului de afért
termen de 10 zile lugtoare de la inregistrarea cererii.

(2) Orice cerere de informasuplimentare sau de modificare a celor prezentagial Tn
cadrul documentului de ofértinitiata de étre C.N.V.M. sau deiatre ofertant, va intrerupe
acest termen, care va incepesrgi din nou de la data furnigi respectivei informai sau
a modificrii.

Art.195.- (1) Oferta publid@ de cumgrare trebuie &se desfsoare in condii care %
asigure egalitate de tratament penttuitwestitorii.

(2) Cortinutul minim de informgi pe care trebuieasl cuprinck documentul de ofexttva fi
stabilit prin reglemeritile C.N.V.M.

Segiunea a 4-a
Oferta publiai de preluare voluntad

Art.196.- (1) Oferta publia de preluare voluntareste oferta publicde cumgrare,
adresat tuturor adonarilor, pentru toate d@erile acestora, langatle o persoancare nu
are aceastobligaie, in vederea dobandirii a mai mult de 33% dirptirele de vot.

(2) Persoana care int@goneaz sa deruleze o ofeftpublici de preluare voluntawva
transmite C.N.V.M. un andmpreliminar, in vederea aprarii acestuia. Cofinutul minim
de informaii pe care trebuieade cuprindi anunul preliminar va fi stabilit prin
reglementrile C.N.V.M.
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(3) Dup aprobarea deiatre C.N.V.M., anutul preliminar va fi transmis socigti, subiect
al prelurii, pietei reglementate pe care se tranpaeaz valorile mobiliare respectivg
va fi publicat in cel ptin un cotidian centrali unul local din raza administrativ-teritorial
a emitentului.

Art.197.- (1) Consiliul de administtge al sociedtii, subiect al prelarii, va transmite
C.N.V.M., ofertantuluki pietei reglementate pe care se tranpaeaz respectivele valori
mobiliare pozia sa cu privire la oportunitatea praiu, in termen de 5 zile de la primirea
anunului preliminar de ofeit

(2) Consiliul de administtee poate & convoace adunarea genéraktraordinat, in

vederea inforrrii actionarilor cu privire la pozia consiliului de administtee in ceea ce
priveste respectiva ofett In cazul in care cererea privind convocareafestaulat de un
agionar semnificativ, convocarea adungenerale este obligatorie, convocatorul urmand
a fi publicat in termen de maximum 5 zile de laadategistirii cererii. Prin derogare de la
prevederile Legii nr.31/1990, adunarea geresalvaine in termen de 5 zile de la
publicarea convagii intr-un ziar de difuzare ni@nak.

(3) De la momentul rec@pnarii anurtului preliminarsi para la inchiderea ofertei,
consiliul de administrige al socieitii, subiect al prelarii, va informa C.N.V.Msi piata
reglementat asupra tuturor opegianilor efectuate deatre membrii consiliului de
administraie si ai conducerii executive cu privire la respectesealori mobiliare.

Art.198.- (1) Consiliul de administtee al socieitii, subiect al prelarii, nu mai poate
Tncheia nici un acti nu poate lua nici o asur care § afecteze situa patrimoniai sau
obiectivele preldrii, cu excepia actelor de administrare curgntle la momentul
recepionarii anurtului preliminar.

(2) In contextul prezentei s@ani sunt considerate a afecta sitagatrimoniad,
operaiunile incluzand, darifa a se limita la acestea, majorde capital social sau
emisiuni de valori mobiliare care dau drept de stipge ori conversie in aiwni, grevarea
sau transferul unor active reprezentand caghpl/3 din activul net conform ultimului
bilant anual al sociétii.

(3) Prin derogare de la prevederile alin.(1), peféctuate acele openani derivate din
obligaii asumate Tnainte de publicarea amuhm de preluare, precugnacele openguni
aprobate expres de adunarea geaerdraordinat, convocait special ulterior anualui
preliminar.

(4) Ofertantul esteaspunator de toate pagubele cauzate sagiesubiect al ofertei de

preluare, datse probeazca aceasta a fost langaxclusiv in scopul punerii socigit n
situgia neldirii unora dintre rmsurile predzute la alin.(2) sau al dedwii acelor
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operaiuni, aprobate expres de adunarea geaevdlaordinat, convocai special ulterior
anunului.

Art.199.- (1) Publicarea anuului preliminar oblig ofertantul &8 depura la C.N.V.M., in
maximum 30 de zile, documeritaafereni ofertei publice de preluare, in termeni nu mai
putin favorabili decat cei precigdn anunul preliminar.

(2) C.N.V.M. se va pronua cu privire la aprobarea documentului de @fért termenul
prevazut la art.194.

(3) Preul oferit in cadrul ofertelor de preluare voluritaa fi stabilit Tn conformitate cu
reglemendrile C.N.V.M.

Art.200.- Ofertantul sau persoanele cu cargoseaz in mod concertat nu mai pot lansa,
timp de un an de la inchiderea ofertei de prelpegeedente, o aloferia publici de
preluare vizand acealeemitent.

Segiunea a 5-a
Oferte publice concurente

Art.201.- (1) Orice persoanpoate lansa o contra-ofgravand ca obiect acekgaalori
mobiliare, in urratoarele condii:

a) ¢ aild ca obiect cel pin aceed cantitate de valori mobiliare saéiwzeze atingerea
cel puin aceleiai participgii la capitalul social;

b) s ofere un precu cel ptin 5% mai mare decat cel din prima ofert

(2) Lansarea contra-ofertei se va face, prin de@ala C.N.V.M. a documentel
necesare, intr-un termen de maximum 10 zileatoare de la data la care prima ofeat
devenit publid.

(3) C.N.V.M. se va pronua in privirta acestor oferte, in conformitate cu prevederile
art.194 alin.(1).

(4) Prin decizia de autorizare a contra-oferteloN.V.M. va stabili o singurdag acelai
termen de inchidere pentru toate ofertele, pregundat limita pari la care se pot
depune spre autorizare amendamentele privind nmappeului in cadrul ofertelor
concurente.
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(5) Termenul unic de inchidere a ofertelor concteem poate deigi 60 de zile lucitoare
de la data inceperii deauli primei oferte.

Segiunea a 6-a
Ofertele publice de preluare obligatorii

Art.202.- Prevederile acestei gami se aplid societtilor comerciale ale@or agiuni sunt
tranzadonate pe o pid reglementai

Art.203.- (1) O persoaincare, urmare a achigior sale sau ale persoanelor cu care
agioneaz in mod concertat, diee mai mult de 33% din drepturile de vot asuprai un
societiti comerciale este obligati lanseze o ofeitpublici adresat tuturor deinatorilor
de valori mobiliarei avand ca obiect toate titeerile acestora cat mai curapdsibil, dar
nu mai tarziu de 2 luni de la momentul atingersipectivei deneri.

(2) Para la derularea ofertei publice m@mnate la alin.(1), drepturile aferente valorilor
mobiliare depsind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emtitiui sunt suspendate,
lar respectivul amonarsi persoanele cu care acesta@teaz in mod concertat nu mai pot
achiztiona, prin alte opetani, aaiuni ale aceluigi emitent.

(3) Prevederile alin.(1) nu se aplipersoanelor care, anterior irir in vigoare a prezentei
legi, au dobandit poza de d@nator a peste 33% din drepturile de vot, cu respeatar
prevederilor legale incidente la momentul dobandiri

(4) Persoanele praérute la alin.(3) vor derula o ofénpublica obligatorie, Th conformitate
cu prevederile alin.(1), numai daailterior intérii in vigoare a prezentei legiiimajorea
detinerile, astfel incatasatinga sau 8§ depiseasd 50% din drepturile de vot ale
respectivului emitent. Paria derularea ofertei publice, drepturile afereadeunilor
achiztionate care depesc 50% vor fi suspendate, iar respectivtibaarsi persoanele cu
care acesta goneaz in mod concertat nu mai pot acliana, prin alte opetauni, agiuni
ale aceluigi emitent.

Art.204.- (1) Preul oferit va fi cel ptn egal cu cel mai mare praatit de ofertant sau
de persoanele cu care acest@gaeaz in mod concertat in perioada de 12 luni antefioar
ofertei.

(2) Daa prevederea de la alin.(1) nu poate fi apficpteul oferit va fi determinat n
conformitate cu reglemetrile C.N.V.M., cu luarea in considerare cetipwa urnitoarelor
criterii:

a) preul mediu ponderat de tranzemare, aferent ultimelor 12 luni anterioare damul
ofertei;
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b) valoarea activului net al socigt conform ultimei situai financiare auditate;

c) valoarea awnilor rezultate dintr-o expertizefectuat de un evaluator independent,
Tn conformitate cu standardele intefonale de evaluare.

Art.205.- (1) Prevederile art.203 nu se vor aplica in cazwulire pozia reprezentand mai
mult de 33% din drepturile de vot asupra emitemntaliost dobandit ca urmare a unei
tranzadi exceptate.

(2) In contextul prezentei legranzagie exceptat reprezini dobandirea respectivei
poziii:

a) In cadrul procesului de privatizare;

b) prin achiziionarea de awni de la Ministerul Finatelor Publice sau de la alte eatit
abilitate legal, in cadrul procedurii exesitcreartelor bugetare;

c) in urma transferurilor de @eni realizate intre societatea-masgnfilialele sale sau intre
filialele aceleiai societiti-mami;

d) in urma unei oferte publice de preluare volungairesat tuturor deinatorilor
respectivelor valori mobiliarg avand ca obiect toate titgerile acestora.

(3) In cazul in care dobandirea pagiireprezentand mai mult de 33% din drepturile/oie
asupra emitentului se realizédm mod neintefionat, deéinatorul unei asemenea pgeare
una dintre urriitoarele obligai alternative:

a) s deruleze o ofeditpublici, Tn condiiile si la preul prevazute la art.203i art.204;

b) s instiineze un nurdr de aduni, corespunzor pierderii poziei dobandite ra
intentie.

(4) Executarea uneia dintre obligja previazute la alin.(3) se va face in termen de 3 luni de
la dobandirea respectivei poki

(5) Dobandirea potiei reprezentand mai mult de 33% din drepturilerdieasupra
emitentului se consid&neintenionati, dac s-a realizat ca efect al unor operai
precum:

a) reducerea capitalului, prisscumgpirarea de d@tre societate a @anilor proprii, urmai
de anularea acestora,

89



b) depsirea pragului, ca rezultat al exegeit dreptului de preferiti, subscriere sau
conversie a drepturilor atribuite fral, precunsi al convertirii atiunilor prefereiiale n
agiuni ordinare,

c) fuziunea/divizarea sau succesiunea.

Segiunea a 7-a
Retragerea agonarilor dintr-o societate comercidl

Art.206.- (1) Urmare a deratii unei oferte publice de cunipare adresattuturor
agionarilorsi pentru toate denerile acestora, ofertantul are dreptubslicite acionarilor
care nu au subscris in cadrul ofertei 8and respectivele awni, la un pre echitabil,
daa acesta se d@flin una din urriitoarele situgi:

a) deine aciuni reprezentand mai mult de 95% din capitaluliaoc

b) a achizionat, in cadrul ofertei publice de cufingre adresattuturor agonarilor si
pentru toate denerile acestora, @ani reprezentand mai mult de 90% din cele vizate 1
cadrul ofertei.

(2) Tn situaia Tn care societatea a emis mai multe clase tilnagrevederile alin.(1) se
vor aplica separat pentru fiecare élas

(3) Praul oferit in cadrul unei oferte publice de preluabdigatorii, precunsi in cadrul
unei oferte publice de preluare voluntare, in cdeetantul a achizionat prin subscrierile
din cadrul ofertei, gni reprezentand mai mult de 90% diniawile vizate, se considen
fi un preg echitabil.

(4) 1n situaia menionat la alin.(3), prezunia referitoare la ptel echitabil se aplic
numai n situg@a in care ofertantukirexercii dreptul precizat la alin.(1), in termen de 3
luni de la data finalirii respectivei oferte. In caz contrar, preva fi determinat de un
expert independent, in conformitate cu standaidetenaionale de evaluare.

(5) Preul determinat de un expert independent se aduagnigtinta publicului prin
intermediul pigei pe care se tranz@meaa, prin publicare in Buletinul C.N.V.M., pe
website-ul C.N.V.Msi in 2 ziare financiare de circgia naionali, in termen de 5 zile de
la intocmirea raportului.

Art.207.- (1) Urmare a unei oferte publice de cuirgre adreséattuturor deinatorilor si

pentru toate denerile acestora, un acnar minoritar are dreptuisolicite ofertantului
care dagne mai mult de 95% din capitalul sociatiscumpere agunile la un preechitabil.
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(2) Tn situaia Tn care societatea a emis mai multe clase ilenagrevederile alin.(1) se
vor aplica separat, pentru fiecare &las

(3) Praul va fi determinat in conformitate cu prevedesite206 alin.(3). In situ@ in care
este necesanumirea unui expert independent, costurile afereot fi suportate deiatre
respectivul agonar minoritar.

Art.208.- C.N.V.M. va emite reglemeit privind aplicarea prevederilor prezentei
seciuni.

TITLUL VI
EMITEN TII

Capitolul |
Dispozitii generale

Art.209.- Emitertii de valori mobiliare vor asigura un tratamentlggantru tai detinatorii
de valori mobiliare, de aceiaip si clasi, si vor pune la dispozia acestora toate
informatiile necesare, pentru ca ate si-si poat exercita drepturile.

Art.210.- (1) Sunt interzise folosirea in mod abuziv a pezdginute de ationari sau a
calitatii de administrator ori de angajat al sogigt prin recurgerea la fapte neloiale sau
frauduloase, care au ca obiect sau ca efect ledaepturilor privind valorile mobiliargi a
altor instrumente financiare tilgute, precungi prejudicierea dgnatorilor acestora.

(2) Deinatorii valorilor mobiliare trebuiesisi exercite drepturile conferite de acestea cu
buna-credina, cu respectarea drepturilgra intereselor legitime ale celoriadletinatori si

a interesului prioritar al socigti comerciale, in caz contrar fiindspunztori pentru
daunele provocate.

Capitolul 1l
Prospectul in vederea admiterii la tranzagonare

Art.211.- (1) Admiterea la tranzg@ionare a unor valori mobiliare pe o gideglementait
se va realiza ddippublicarea unui prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeirt privind:

a) coninutul prospectului;
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b) excepiile de la obligativitatea publicii unui prospect sau includerii in cadrul acestia
anumitor informai;

c) admiterea la tranzacnare pe o pid reglementdt din Romania a unor valori mobiliare
emise de nerezidanin conformitate cu legisfi@ comunitad aplicabik.

(3) Prevederile titlului V capitolul | séanea 1si segiunea a 2-&e apli@ corespunator si
Tn cazul prospectului intocmit in vederea admitartranzagonare.

Art.212.- Valorile mobiliare ale unui emitent nu vor fi admika tranzagonare pe o pia
reglementat, da@ in urma analiarii situatiei respectivului emitent se apreciaz aceasta
ar prejudicia interesele investitorilor.

Capitolul 11l
Conditii specifice de admitere la tranzationare pe o piaa reglementaé a adiunilor

Segiunea 1
Condyii referitoare la emitent

Art.213.- (1) Pentru ca awnile unei socieiti comerciale % fie admise la tranzgonare
pe o pi#a reglementdt, aceasta trebuia éndeplineasturmitoarele condii:

a) societateaidie infiintata si sa isi desfisoare activitatea, in conformitate cu prevederile
legale in vigoare;

b) societateaasaibi o capitalizare anticipatde cel ptin echivalentul in lei al 1.000.000
euro sau, Tn Bisura in care valoarea capitéhz nu se poate anticipai siba capitalulsi
rezervele, incluzand profitul sau pierderea dimult exerctiu financiar, de cel pgin
echivalentul n lei al 1.000.000 euro, calculatrpdtcursului de referita comunicat de
Banca N@onak a Romaniei, la data cererii privind admitereadmzagionare;

C) societateaasfi functionat Tn ultimii 3 ani anterior solicitii de admitere la tranzdonare
si sa fi Intocmit si comunicat situgile financiare pentru acegigerioad, in conformitate
cu prevederile legale.

(2) Condiia prevazuta la alin.(1) lit.b) nu se aplicin cazul admiterii la tranzaonare a
unor emisiuni suplimentare detamni, din aceed clasi casi cele deja admise.

Art.214.- Cu aprobarea C.N.V.M., pe pgareglementatse pot admite la tranzamnaresi

societiti comerciale care nu indeplinesc caril@i prevazute la art.213 alin.(1) lit. c),
n condiiile in care se apreciaza:
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a) va exista o pié adecvat pentru respectivele agni;

b) emitentul este capabi sndeplineast cerinele de informare contiragi periodic ce
deriva din admiterea la tranzggonare, iar investitorii dispun de inforiiiée necesare
pentru a putea evalua in cytinta de cauz societateai agiunile pentru care se soligit
admiterea la tranzéonare.

Segiunea a 2-a
Condpii referitoare la agiuni

Art.215.- Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzaoare trebuiesfie liber
negociabilesi integral phtite.

Art.216.- In situgia unei emisiuni de aicini adresate publicului, care precede admiterea la
tranzadonare, admiterea poate avea loc numatadapheierea perioadei de subscriere.

Art.217.- (1) Pentru ca awnile unei socieiti sa fie admise la tranz@ionare pe o pia
reglementat, trebuie § existe un nuir suficient de aauni distribuit publicului.

(2) Se considarca s-adistribuit publicului un nurir suficient de atuni, in urnatoarele
situaii:

a) acgiunile pentru care s-a solicitat admiterea la teananare sunt distribuite publicului
intr-o propotie de cel ptin 25% din capitalul subscris, reprezentat de déetessi de
agiuni;

b) este asigurattungionarea norméla pigei, cu un procent mai mic detami decat cel
prevazut la lit.a), datort numarului mare de aouni existente n circulge si a dispersiei
acestora in randul publicului.

(3) Condtia prevaizuta la alin.(1) nu se aplicdaa aaiunile suntdistribuitepublicului prin
intermediul tranzaglor realizate pe respectiva piareglementdt In acest caz, admiterea
la tranzagonare se va realiza da€.N.V.M. considef ca un nunir suficient de auni va
fi distribuit publicului, prin respectiva pi@reglementai, intr-un interval scurt de timp.

Art.218.- In situaia in care solicitarea privind admiterea se reaiz@entru un pachet
suplimentar de aitini, de aceesclasi casi cele deja admise, C.N.V.M. poate evaluaadac
sunt distribuite publicului un nuinsuficient de aguni, in raport cu toate danile emise,

nu numai in raport cu acest pachet suplimentar.

Art.219.- Solicitarea de admitere la tranganare pe o pia reglementaitrebuie &
acopere toate danile de aceeaclasi care au fost deja emise.
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Capitolul IV
Conditii specifice de admitere la tranzationare pe o piaa reglementat a
obligatiunilor emise de socieitile comerciale, autorititile publice si organismele
internationale

Art.220.- (1) Pentru ca obligaunile emise de socigile comerciale, autoiitile publicesi
organismele internmnale 4 fie admise la tranz@onare pe o pid reglementat, este
necesar ca emitentu §e nfiintatsi sa Tsi desfisoare activitatea in conformitate cu
prevederile legale in vigoare.

(2) Obligaiunile care fac obiectul admiterii la tranzaoare trebuiesfie liber negociabile
si integral phtite.

(3) In situaia unei emisiuni de obligaini adresat publicului, care precede admiterea la
tranzagonare, admiterea poate avea loc numaiadaopheierea perioadei de subscriere.

(4) Prevederile alin.(3) nu se aplitn cazul emisiunilor continue de obligai, atunci
cand data de Tnchidere a perioadei de subscrieestauleterminat

Art.221.- Solicitarea de admitere la tranganare pe o pia reglementéitrebuie &
acopere toate obliganile de aceeaclasi care au fost deja emise.

Art.222.- (1) Valoarea minirha imprumutului nu poate fi mai ndidecat echivalentul in
lei a 200.000 euro. Aceagtrevedere nu se aplitn cazul emisiunilor continue, dasuma
Tmprumutului nu este determiiat

(2) Cu aprobarea C.N.V.M. se pot admite pe tapreglementdt obligaiuni pentru care
nu este indeplinitcondtia prewizuta la alin. (1), da& se apreciazca pentru respectivele
obligaiuni va exista o pi@ ordonai.

Art.223.- (1) Obligaiunile convertibile pot fi admise la tranzemare pe o pia
reglementat, numai dag valorile mobiliare in care pot fi convertite siistate la randul
lor pe o pi& reglementai

(2) Prin excepe, obligaiunile convertibile pot fi admise la tranzemare pe o pia
reglementat fara a fi indepliniti condtia de la alin.(1), dacC.N.V.M. apreciaz ca
investitorii au la disponie toate informgile necesare pentrugiforma o opinie cu privire
la valoarea awnilor, obiect al conversiei.
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Capitolul V
Transparenta emitertilor

Segiunea 1
Obligariile societifilor comerciale ale gror actfiuni sunt admise la tranzagonare pe o
piata reglementad

Art.224.- (1) Societtile admise la tranzg@ionare pe o pid reglementdi sunt obligate &
se Tnregistreze la C.N.V.ML si respecte ceriele de raportare stabilite prin reglenigin
C.N.V.M.si ale pigelor reglementate pe care se trafiaeaz valorile mobiliare emise
de acestea.

(2) Societatea comerciairebuie § asigure un tratament egal pentrti &tionarii care
dein agiuni de aceeg clasi.

(3) Societatea comerciairebuie & asigure toate facilitile si informatiile necesare pentru
a permite agonarilor si-si exercite drepturile, Tn special:

a) ¢ informeze agonarii cu privire la organizarea adiror generalei sa permit
acestora®si exercite drepturile de vot;

b) g1 informeze publicul cu privire la alocargigolata dividendelor, emiterea de noi
agiuni, inclusiv operaunile de distribuire, subscriere, renaresi conversie;

c) $i desemneze ca agent de plainstituie financiag, prin care agonarii $i-si poaé
exercita drepturile financiare, cu exgepazului in care emitentul asiguel insyi aceste
Sservicii.

(4) In situaia Tn care societatea int@neaz si-si modifice actul §u constitutiv, trebuiess
comunice proiectul de modificare C.N.V.M pietei reglementate, pana data convaxwii
aduriirii generale care urmeaa se pronua asupra amendamentului.

(5) Societatea trebuié snformeze fra intarziere, in maximum 48 de ore, publicul, cu
privire la orice noi evenimente &pite in activitatea acesteia, care nu au fost aduse
cungtinta acestuiai care pot conduce la modifig ale preului agiunilor, datoria
efectului acestor evenimente asupra siiipatrimonialesi financiare sau asupra actitit
emitentului in ansamblu.

(6) C.N.V.M. poate solicita socigti admise la tranzamnare toate informale pe care

aceasta le considenecesare, in vederea prateicinvestitorilorsi asigugrii unei
fungionari ordonate a pigi.
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(7) C.N.V.M. poate cere unui emiteritgublice informaile precizate la alin.(6), stabilind
formasi perioada n care trebuié se realizeze acest lucru. In sifadn care emitentul nu
publica informatiile solicitate, C.N.V.M. poate publica aceste mhatii, dupa audierea
emitentului.

(8) Un emitent alearui valori mobiliare sunt admise la trangaoare pe o pia
reglementat din Romanigi pe una sau mai multe peereglementate din cadrul statelor
membre este obligai $urnizeze pieslor informaii echivalente.

Art.225.- (1) Administratorii socieitilor admise la tranzaionare sunt obligasa
raporteze, de indgtorice act juridic incheiat detre societate cu administratorii,
angajaii, actionarii care den controlul, precumi cu persoanele implicate cu atie, a
carui valoare cumulatreprezini cel puin echivalentul in lei a 50.000 euro.

(2) In cazul In care societatea Incheie acte jeeidiu persoanele mgmate la alin.(1),
vor fi respectate interesele acesteia, in rapooferiele de acefatip existente pe pia.

(3) Rapoartele prewzute la alin.(1) vor mgrona, intr-un capitol special, actele juridice
incheiate sau amendamentele la acestea preciza urritoarele elemente:apile care au
Tncheiat actul juridic, data incheiegtinatura actului, descrierea obiectului acestuia,
valoarea total a actului juridic, creaele reciproce, garaile constituite, termenelg
modalititile de plai.

(4) Rapoartele vor mgionasi orice alte informai necesare pentru determinarea efectelor
actelor juridice respective asupra siteigfinanciare a sociétii.

Art.226.- (1) Orice societate comercidalebuie § informeze publicui C.N.V.M., fara
intarziere, in legfura cu informaiile privilegiate ce 1l privesc in mod direct.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeirt privind modaligtile de informare a publicului, Tn
conformitate cu legistea comunitad.

(3) Un emitent poate, pe proprispundere,saméane dezluirea publié a informaiei
privilegiate, la care se face referire in alin.@gntru a nu prejudicia interesele proprii, cu
condtia ca o astfel de amanareras indu@ n eroare publicul, iar emitentud poat s
asigure confidemalitatea respectivelor infornmia

(4) Emitentul va informa,afa intarziere, C.N.V.M. asupra deciziei de amanare a

dez\aluirii, catre public, a respectivei inforia C.N.V.M. poate obliga emitentubs
dez\iluie informaia pentru a asigura transpateesi integritatea pigei.
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(5) Dad un emitent sau 0 persa@acare agioneaz in numele sau in contul emitentului
dezuiluie orice informae privilegiak catre o teta persoas, in exercitarea okmuita a
profesiei, astfel cum este p&ut in art.246 lit.a), trebuidi $aci publici respectiva
informaie, simultan, in cazul unei degwiri intentionatesi, fara intarziere, in cazul unei
dez\luiri neintertionate.

(6) Prevederile alin.(5) nu vor fi aplicate, dgersoana care a primit inforfraeste
obligati s3 mertina caracterul confidaral al acesteia, indiferent daaceast indatorire se
bazeai pe o lege, un regulament, un act constitutiv ®aurpcontract.

(7) Emitenii sau persoanele caret@neaz in numele sau in contul emitdar sunt
obligai sa intocmeasto lista a persoanelor care lucragzentru ei, in baza unui contract
de mund sau altfel, care au acces la inforrmgrivilegiat. Emitenii, precumsi
persoanele care gmneaz in numele sau in contul acestora vor actualizeagularitate
aceast lista si o vor transmite la C.N.V.M., ori de cate ori vaéblicitata.

(8) Prevederile alin.(1) — (7) nu se vor aplicatemilor care nu au solicitat sau care nu au
primit aprobarea ca instrumentele financiare emesacstia s fie tranzadonate pe o
piata reglementdt din Romania sau dintr-un stat membru.

Art.227.- (1) Societtile admise la tranzg@onare pe o pid reglementdi vor intocmi, vor
pune la dispozia publiculuisi vor transmite C.N.V.Msi operatorului de pi& rapoarte
trimestriale, semestriake anuale. Rapoartele vor fi puse la disp@zpublicului, in scris,
sau n orice alt mod aprobat de C.N.V.M. Societatepublica un comunicat de piidstr-
un cotidian de circutge ngionali, prin care investitorii vor fi informacu privire la
disponibilitatea acestor rapoarte. Rapoartele Moinfise spre publicare Tn maximum 5
zile de la data aprahi.

(2) Raportarea trebuié sncluda orice informaie semnificativd, pentru ca investitoriias
facd o evaluare fundamensgprivind activitatea sociétii, a profitului sau pierderii,
precumsi sa indice orice factor special care a inflg@naceste activiti. Situgia financiaé
va fi prezentat comparativ cu situ financiak existeni in aceegl perioad: a anului
financiar precedent. C.N.V.M. va emite reglenderrivind continutul acestor rapoarte.

(3) Daa societatea adniida tranzagonare pe o pid reglementdtintocmate atat situgi
financiare individuale c&i consolidate, acestea vor fi puse la dispazublicului.
C.N.V.M. poate permite socigii comerciale 8 pura la dispoziia publicului fie situgile
financiare individuale, fie cele consolidate, nutaé celelalte situgi financiare nu
contin informaii suplimentare semnificative.

(4) Societatea admniida tranzagonare pe o0 pia reglementditrebuie & puri la dispoziia
publicului, Tn termen de cel mult 4 luni de la Te®rea exergdului financiar, situgile
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financiare anuale, impre#iicu raportul anual, aprobate de adunarea géreeral
aaionarilor. Raportul anual va inclugeraportul auditorului financiar ales, in concordan
cu art.258, precursi comentariile integrale ale acestuia.

(5) Raportul semestrial trebuie fge pus la dispozia publicului, in termen de cel mult 2
luni de la incheierea perioadei de raportare alB#ogiile financiare semestriale au fost
auditate, raportul semestrial va include obligatoaportul auditorului financiar.

Art.228.- (1) In cazul opengunilor de achizie sau vanzare a valorilor mobiliare emise de
0 societate admida tranzagonare pe o pia reglementat, care fac ca drepturile de vot
detinute de o persodrsi atingi, S depiseasd sau 8 scad sub unul din pragurile de 5%,
10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul dréptulle vot, persoana respedctiare
obligaia si informeze, in maximum 3 zile |uitpare de la momentuldui la cunagitinta a
respectivei opetaini, in mod concomitent, societatea, C.N.\kiiata reglementétpe
care sunt tranzgonate respectivele valori mobiliare.

(2) Atunci cand pragurile de la alin.(1) sunt adissu dejsite de o filiak a unei sociéti-
marni, aceast entitate va fi exceptate la obligéa de informare, dadnformarea a fost
realizati de societatea-mam

(3) Societatea admniida tranzagonare pe o pia reglementat, care a primit o informare
potrivit alin.(1), trebuie #adud la cungtinta publicului respectiva opgrane, n
maximum 3 zile lucitoare.

(4) C.N.V.M. va emite reglemeirt privind modalitatea de determinare a drepturiler
vot, in vederea aplicii prevederilor alin.(1).

Segiunea a 2-a
Obligariile societifilor comerciale ale @gror obligafiuni sunt admise la tranzagonare pe
0 piata reglementad

Art.229.- (1) Societatea comercialrebuie § asigure un tratament egal pentrti to
deinatorii de obligaiuni aferente acelugaimprumut, cu privire la toate drepturile
conferite de acestea. Un emitent a@ricobligaiuni sunt admise la tranz@anare pe o
piata reglementditdin Romanigi pe una sau mai multe pegereglementate din cadrul
statelor membre este obligatfsrnizeze pieslor informaii echivalente.

(2) Societatea trebuié asigure toate facikitile si informatiile necesare, pentru a permite
obligatarilor 4-si exercite drepturile, in special:
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a) s publice notificri privind organizarea de adam ale obligatarilor, plata dobanzii,
exercitarea eventualelor drepturi de conversiansghsubscriere sau rambursare a
Tmprumutului;

b) & desemneze ca agent de plainstituie financiaé, prin care dgnatorii de obligaiuni
si-si poatk exercita drepturiledmesti, cu excepa cazului in care emitentul asiguel
Tnswi aceste servicii.

Art.230.- In situaia in care societatea int@neaz si-si modifice actul constitutiv,
modificare care afecteadrepturile dgnatorilor de obligaiuni, aceasta trebuié s
comunice C.N.V.Msi pietei reglementate proiectul de modificare, p&ndata convauii
aduriirii generale, care se va pronarasupra amendamentului.

Art.231.- (1) Societatea adniida tranzagonare pe o pid reglementdttrebuie § puri la
dispoztia publicului, in termen de cel mult 4 luni de hafieierea exergului financiar,
situgiile financiare anuale auditate, Tmpréuwu raportul anual.

(2) Daa societatea adniida tranzagonare pe o pid reglementdtintocmate atat situgi
financiare individuale c&i consolidate, acestea vor fi puse la dispazublicului.
C.N.V.M. poate autoriza societateamura la dispoziia publicului fie situgile financiare
individuale, fie cele consolidate, numai daelelalte situgi financiare nu cotin
informaii suplimentare semnificative.

Art.232.- Societatea trebuidi snformeze publicul,dra intarziere, cu privire la:

a) orice nod modificare majaf a activifitii sale care nu a fosiduta publicsi care ar
putea afecta semnificativ capacitatea sagiete asi indeplini obligaiile asumate.
C.N.V.M. poate excepta societatea de la agesdsigaie, la solicitarea acesteia, dac
dez\iluirea unor anumite inforni@ar prejudicia interesele legitime ale sogit

b) contractarea unor noi imprumutgirgaraniile constituite in vederea gherii acestora;

c) orice modificare a dreptului obligatarilor carerezulta Tn special din modificarea
termenilor imprumuturilor sau a ratei dobanzii;

d) modificarea drepturilor aferentetiamilor, in situaia in care obliggunile sunt
convertibile in aguni.

Segiunea a 3-a
Obligariile autoritatilor publice si organismelor internaionale emitente de obligauni
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Art.233.- (1) Organele administriai publice centralgi locale, precungi organismele
interngionale trebuie dasigure tratament egal investitorilor privind drepe conferite de
detinerea respectivelor valori mobiliare. Un emitelat @rui obligaiuni sunt admise la
tranzagonare pe o pid reglementdt din Romanigi pe una sau mai multe pée
reglementate din cadrul statelor membre este digigairnizeze pieslor informaii
echivalente.

(2) Organele administri@i publice centralgi locale, precumi organismele internenale
trebuie 4 asigure toate condlie si informatiile necesare investitorilofissi exercite
drepturile. Aceste autodti trebuie:

a) s publice informai privind convocarea adunilor generale ale obligatarilor, plata
dobéanzilorsi rambursarea imprumutului;

b) 1 desemneze un agent de plairin care obligatariiassi poat exercita drepturile
financiare.

Capitolul VI
Dispozitii speciale privind sociefitile admise la tranzagionare

Art.234.- Pentru valorile mobiliare admise la trangaicare pe o pid reglementai,
C.N.V.M. poate:

a) 4 solicite emitentului furnizeze toate informale care ar putea avea efect asupra
evaluirii valorilor mobiliare, in vederea asidu protegiei investitorilor sau memerii
unei pige ordonate;

b) 2 suspende sau solicite operatorului de ptasuspendarea de la trangawcare a
valorilor mobiliare, da& considei ca situaia emitentului este desa natud Tncat
tranzagonarea ar fi in detrimentul investitorilor;

C) si ia toate misurile pentru a se asigura publicul este corect informat;

d) s decidi ca valorile mobiliare admise la tranganare pe o pid reglementdt s fie
retrase de la tranzganare, in condiile in care considérca, datorifi unor circumstate
speciale, nu se mai poate maa o piaia ordonal pentru respectivele valori mobiliare.

Art.235.- (1) Membrii consiliului de administti al socieitilor admise la tranzaionare
pe o piga reglementdi pot fi alesi prin metoda votului cumulativ. La cererea unui@tar
semnificativ, alegerea pe baza acestei metode se®adan mod obligatoriu.
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(2) Administrarea unei socigt la care se aplicmetoda votului cumulativ se va realiza de
catre un consiliu de administra format din cel ptin 5 membri.

(3) Reglemeriirile privind aplicarea metodei votului cumulativs@abilesc de C.N.V.M.

Art.236 .- (1) Orice majorare capitalului socidrebuie 4 fie hotarata de adunarea
general extraordinat a acionarilor.

(2) Actul constitutiv sau adunarea gengmattraordinad pot autoriza majorarea capitalului
social paa la un nivel maxim. In limitele nivelului fixat, adinistratorii pot decide, in
urma delegrii de atribuii, majorarea capitalului social. Aceasiompeteri se acord
administratorilor pe o duratle maximum un agi poate fi reinno#t de détre adunarea
general pentru o perioadcare, pentru fiecare reinnoire, nu poateagigym an.

(3) Hotararile luate de consiliul de adminigieaal unei sociéti admise la tranzaionare,
n exerciiul atributiilor delegate de adunarea gengmatraordinat a agionarilor, vor avea
acelai regim casi hotararile adudrii generale a amonarilor, in ceea ce prigee
publicitatea acestora posibilitatea de contestare in ingtan

(4) Tarifele percepute aonarilor care solici eliberarea unor copii ale documentelor
emise n aplicarea alin.(3) nu vor dgpcosturile necesare multipfidi.

Art.237.- (1) Situaiile financiare, inclusiv cele consolidate, aleistitilor admise la
tranzagonare vor fi intocmite in conformitate cu reglertigite contabile aplicabilgi
auditate de auditori financiari, in conformitatereglementrile privind activitatea de audit
financiar.

(2) Reprezenta legali ai socieitilor sunt obligai sa puri la dispoziia C.N.V.M.,
auditorilor societtii si/sau expeilor desemngi de instami documentele necesare
exerciirii atributiilor acestora .

(3) Administratorul, directoruji/sau directorul executiv sunt obligasa prezinte
agionarilor situai financiare exactesi informatii reale privind condiile economice ale
societitii.

Art.238.- (1) Prin derogare de la prevederile Legii nr.310,98entificarea gonarilor
care urmeaxza beneficia de dividende sau alte drepfuaisupra érora se isfrang efectele
hotararilor adurarii generale a amonarilor va fi stabilif de aceasta. Aceéslat va fi
ulterioa& cu cel ptin 10 zile luckitoare datei aduinii generale a gmnarilor.
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(2) Odat cu fixarea dividendelor, adunarea geneeaationarilor va stabilsi termenul in
care acestea se voaplagionarilor. Acest termen nu va fi mai mare de 6 ldaila data
aduriirii generale a aonarilor de stabilire a dividendelor.

(3) In cazul in care adunarea geneeahgionarilor nu stabilgte data pitii dividendelor,
potrivit alin. (2), acestea seapgsc n termen de maximum 60 de zile de la dataqgguip
hotararii adurarii generale a gmnarilor de stabilire a dividendelor Tn Monitoi@ficial al
Romaniei, Partea a IV-a, dale la Tmplinirea &reia societatea este de drept in intarziere.

Art.239.- Hotararea adufrii generale de fixare a dividendului, se depungimen de 15
zile la oficiul registrului comeului, pentru a fi metionat in registrusi publicag in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a. Hdirea constituie titlu executoriu, n
temeiul @ruia agionarii pot incepe executarea silita Tmpotriva stigi, potrivit legii.

Art.240 .- (1) in cazul majatrilor de capital social prin aport in numerar, catiea
dreptului de preferigd a acionarilor de a subscrie noiletami trebuie & fie hotirati in
adunarea genetaéxtraordinat a ationarilor, la care participcel puin 3/4 din nurirul
titularilor capitalului socialgi cu votul unui nuréir de adonari care reprezinte cel gn
75% din drepturile de vot.

(2) Majorarile de capital social prin aport in natdrebuie & fie aprobate de adunarea
general extraordinat a a¢ionarilor, la care particgpcel puin 3/4 din nurdrul titularilor
capitalului socialgi cu votul ationarilor ce dan cel puin 75% din drepturile de vot.
Aporturile Tn natui pot consta numai in bunuri performante necesaleigi obiectului
de activitate al sociatii emitente.

(3) Evaluarea aportului in natuse face deatre expeti independeti, in conformitate cu
art.210 din Legea nr.31/1990.

(4) Numirul de aguni ce revine ca urmare a aportului in natse determii ca raport
intre valoarea aportului, stabiliin conformitate cu alin.(3} cea mai mare valoare dintre
preul de piaa al unei aguni, valoarea pe aicine calculat in baza activului net contabil
sau valoarea nomiriéaé agiunii.

(5) n cazul ridiarii dreptului de preferiti, in conformitate cu prevederile alin.(1),
numarul de aduni se stabilgte dug criteriul enunat la alin.(4).

(6) C.N.V.M. va emite reglemeirt in aplicarea dispotilor prezentului articol.
Art.241.- (1) Actele de dobandire, in&itnare, schimb sau de constituire in g@eaa unor

active din categoria activelor imobilizate ale stitii, a ciror valoare dejseste,
individual sau cumulat, pe durata unui exgudinanciar, 20% din totalul activelor
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imobilizate, mai ptin creanele, vor fi incheiate deatre administratorii sau directorii
societiti numai dup aprobarea prealabitle étre adunarea geneifig¢xtraordinat a
agionarilor.

(2) Inchirierile de active corporale, pentru o padi mai mare de un an, &ror valoare
individuak sau cumulditfata de acelgi co-contractant sau persoane implicate ori care
agioneaz in mod concertat dégeste 20% din valoarea totalului activelor imobilizateai
putin creanele la data incheierii actului juridic, precgnasocierile pe o perioadnai
mare de un an, dépnd aceesl valoare, se apraldn prealabil de adunarea genéral
extraordinai a agionarilor.

(3) In cazul nerespetii prevederilor alin.(1)i (2), oricare dintre amnari poate solicita
instanei judedGtoresti anularea actului juridic incheigiturmarirea administratorilor pentru
repararea prejudiciului cauzat soé&tet

Art.242.- Actionarii unei socieiti admise la tranzaionare, care nu sunt de acord cu
hotirérile luate de adunarea genérall privire la fuziuni sau divii, care implié
alocarea de @icni ce nu sunt admise la trangaoare pe o pia reglementat, au dreptul
de a se retrage din societgitele a oltine de la aceasta contravaloareguador, potrivit
art.133 din Legea nr.31/1990.

Art.243.- (1) Accesul agonarilor indrepititi sa participe, la data de refetiip la adunarea
general a acionarilor este permis prin simpla pgoa identititii acestora, fcuta, in cazul
agionarilor persoane fizice, cu actul de identitata,dn cazul persoanelor juridigiea
agionarilor persoane fizice reprezentate, cu imputesa dad persoanei fizice care le
reprezini.

(2) Impiedicarea accesului unuit@nar ce Indeplinge condiiile legii de a participa la
adunarea genetah agionarilor di dreptul ori@rei persoane interesateceat in justiie
anularea hararii aduririi generale a gmnarilor.

(3) Reprezentareatanarilor in adunarea geneta acionarilor se va putea fageprin
alte persoane decatt@marii, cu excepa administratorilor, pe bé&zle procui speciad,
potrivit reglementrilor C.N.V.M.

(4) Convocarea addrni generale, la cerereatamnarilor semnificativi ai sociétii, se va
face in mod obligatoriu deitte administratori, cu includerea pe ordinea de teituror
aspectelor specificate in cererea forniulat

(5) Cu minimum 5 zile inaintea adirin generale a gmnarilor, societatea va pune la
dispoztia aaionarilor, pe website-ul propriu sau la sediulsiem, documentele sau
informaiile vizand problemele inscrise pe ordinea de zi.
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(6) Administratorii sunt obligasa convoace adunarea genéralagionarilor, astfel incat
aceastassfie tinuta, la prima sau a doua convocare, in termen de giklonuri de la data
cererii.

TITLUL VI
ABUZUL PE PIATA

Art.244.- (1) Prininformaie privilegiatz se nelege o informge de natut precis care nu

a fost ficuta publica, care se reférin mod direct sau indirect la unul sau mai tmesiniterti

ori la unul sau mai multe instrumente financigreare, dag ar fi transmig public, ar

putea avea un impact semnificativ asupraybueacelor instrumente financiare, sau asupra
preului instrumentelor financiare derivate cu car@agin legitura.

(2) Atunci cand se reféia instrumente financiare derivate pérfuri, "informatia
privilegiata" inseama informatia de natut precis care nu a fostituta publicsi care se
refed direct sau indirect la instrumentele financiarevdgesi pe care participan pe
pietele pe care se tranzemeaa respectivele instrumente financiare derivatesseapt
si 0 primeasg, in conformitate cu practicile de piacceptate.

(3) Practicile de piaaz acceptatese refek la practicile utilizate Tn cadrul uneia sau a mai
multor pigesi care sunt agreate de C.N.V.M., in conformitat@@cedurile comunitare.

(4) Pentru persoaneléspunatoare de executarea ordinelor privind tranpaarea
instrumentelor financiare, ,infornga privilegiat” inseami, totodai, informgia de
natugi precig, transmig de un client, in legura cu ordinele sale care nu au fostainc
executate, referitoare in mod direct sau indir@ciriul sau mai mtilemiterti ori la unul
sau mai multe instrumente financiare, infofim&are, dacar fi facutd public, ar putea
avea efecte semnificative asupratpl@ respectivelor instrumente financiare sau asupr

preului instrumentelor financiare derivate cu caraf&in legitura.
(5) Manipularea pigei inseama:
a) tranzagi sau ordine de tranzacnare:

1. care dau sau ar putea da semnale false saindaocsin eroare n légura cu cererea,
oferta sau prel instrumentelor financiare,

2. care metin, prin agiunea uneia sau a mai multor persoanmaénd Tmpreufi preul
unuia sau al mai multor instrumente financiarejdanivel anormal ori artificial;

b) tranzagi sau ordine de tranzaconare care presupun procedee fictive sau orige alt
forma de Tryelaciune;
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c) diseminarea de informiprin mass-media, inclusiv internet sau prin eraté
modalitate, careadsau ar puteaisiea semnale false sau care induc in eroare asupra
instrumentelor financiare, inclusiv diseminareamwalor si stirilor false sau care induc in
eroare, in condile in care persoana care a diseminat infoiarsdia sau trebuiaasstie ca
informgia este fals sau induce in eroare. Referitor la jurgtglin exercitarea profesiunii
lor, diseminarea informalor va fi luata Th considerarénandu-se cont de regulile care
reglementearzactivitatea acestora, exgepfaicand persoanele care utilizéaxeste
informaii in scopul oltinerii, directe sau indirecte, de avantaje sauifonof

(6) Fac excege de la prevederile alin.(5) lit.a) persoaneleeaecut tranzadi sau emit
ordine de tranzaionaresi dovedesc & motivele sunt legitimei, totodat, aceste tranzéc
sau ordine de tranzgmnare sunt in conformitate cu practicile dgpecceptate pe
respectiva pi@ reglementait

(7) In sensul prevederilor alin.(5)iré ca enumerared $ie limitativa, urmitoarele situgi
sunt considerate opeiani de manipulare a piei:

a) agiunea unei persoane sau a unor persoane, gaveesaz in mod concertat pentrusa-
asigura o pozie dominani asupra cererii de instrumente financiare, avanefeet fixarea,
direct sau indirect, a preului de vanzare sau cuirare ori crearea altor conili
incorecte de tranzdonare;

b) vanzarea sau curnarea de instrumente financiare la momentul inchigeetei, cu
scopul inducerii Tn eroare a investitorilor car@@weaz pe baza prerilor de inchidere;

c) beneficierea de accesul regulat sau ocaziomaijll@acele media, electronice sau
traditionale, prin exprimarea unei opinii in Eygra cu instrumentul financiar sau indirect,
n legatura cu emitentul acestuia, Tn coride Tn care instrumentul era dejatitheit si s-a
profitat ulterior de impactul opiniilor exprimate @rivire la acel instrumentara a fi facut
n acelai timp public acel conflict de interese, intr-o rexd corect si eficienta.

Art.245.- (1) Se interzice oriwei persoane care tiiee informaii privilegiate s utilizeze
respectivele informa pentru dobandirea sau instrarea ori pentru inteia de dobandire
sau instfinare, pe cont propriu sau pe contul unget@ersoane, direct ori indirect, de
instrumente financiare la care aceste infaiinsa refea.

(2) Prevederile alin.(1) se aplioricarei persoane care giee informaii privilegiate:

a) in calitatea sa de membru al consiliului de aBtigie sau aktructurilor manageriale
sau de supraveghere ale emitentului;

b) ca urmare a d@erilor acesteia la capitalul social al emitentulu
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C) prinexercitarea funeei, profesiei sau a sarcinilor de serviciu;
d) in mod ilegal sau fraudulos, urmare a aciiNdr infractionale.

(3) Tn condiiile Tn care persoana méonati la alin.(1) este persoajuridica, interdigia se
va aplicasi persoanei fizice care a luat parte la deciziaxicutare a tranzgei pe contul
respectivei persoane juridice.

(4) Prevederile alin.(1) - (3) nu se vor aplicaniragiilor efectuate, in condile in care
persoana angajain astfel de tranzé@cavea o obligae contractuadl de a dobandi sau
nsti@ina instrumente financiare, iar acest contractsaificheiat Thainte ca persoana
respectiv sa detina informgii privilegiate.

Art.246.- Se interzice orirei persoane, subiect al intergigt prevazute la art.245a

a) dezvluie informaii privilegiate oricror altor persoane, exceptand siiadn care
dezwiluirea a fostdcuta in exercitarea normala activigtii, profesiei sau sarcinilor de
serviciu;

b) recomande unei persoane, pe baza unor inforpnailegiate, $ dobandeagscsau &
instaineze instrumentele financiare la care se #edeele informai.

Art.247.- Prevederile art.24§ art.246 se aplicoricaror altor persoane caretde
informaii privilegiate, in condiile in care respectivele persoane cunosc sauti@biuit
cunoasg faptul & acele informai sunt privilegiate.

Art.248.- Este interzis orifrei persoane fizice sau juridicg e angajeze in actigit de
manipulare a ptei.

Art.249.- Operatorii de pigi vor adopta dispoti structurale, in scopul prevenisgi
detectrii practicilor de manipulare a pes.

Art.250.- (1) Persoanele exercitand fginde conducere in cadrul unui emitent de
instrumente financiare, precwm acolo unde este cazul, persoanele cu care acestat
n relgii apropiate, au obligea s notifice C.N.V.M. opergunile efectuate in contul lor,
care se reférla aciuni ale respectivului emitent, la instrumente finere derivate sau la
alte instrumente financiare asociate acestora.

(2) Persoanele care produc sau distribuie stutiingt instrumente financiare sau emigien
de instrumente financiare, precgnpersoanele care produc sau disemiaediz

informatii prin care recomaridsau sugereéazstrategii de invedii utilizand mijloace de
informare in mastrebuie § se asigurezastfel de informg@ sunt corect prezentate.
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Aceste persoane vor indica natura interesuluidaressentualele conflicte de interese care
privesc instrumentele financiare pentru care satate studii.

(3) Orice persoanimplicata profesional in tranzaccu instrumente financiare, care are
motive rezonabileasconsidere £ o tranzage se desisoai in baza unor informa
privilegiate sau £aceasta ar putea constitui giage de manipulare a pes, va notifica,
fara intarziere, C.N.V.M.

(4) Instituiile publice care disemineastatistici ce pot influega semnificativ pigele
trebuie & difuzeze aceste informeintr-o manie# echitabik, corect si transparerit

Art.251.- Interdigiile previzute in aceditlu nu se vor aplica tranzgitor desfisurate Tn
contextul politicilor monetarg valutare sau a celei aferente datoriei publigey@tate de
catre autorititile competente din Romania, din statele membreatie Banca Central
European sau de #tre persoanele caretameaz in numele acestor autaitit

Art.252.- Interdiaiile prevazute in acest titlu nu se vor aplica in cazul taanifor cu
propriile agiuni din cadrul programelor déscumgprare sau in cazul tranzalor care au
ca obiectiv stabilitatea unui instrument finangiazare sunt executate cu respectarea
reglementrilor C.N.V.M.

Art.253.- (1) Prevederile prezentului titlu se vor aplicacanui instrument financiar admis
la tranzagonare pe o pia reglementdi din Romania sau dintr-un stat membru ori pentru
care a fost inregistrab cerere de admitere la trangaware, indiferent dactranzaga a

avut loc sau nu in cadrul respectiveitpieeglementate.

(2) Prevederile art.245 - art.247 se vor aplicaaslEmenea, odoui alt instrument
financiar care nu a fost admis la tranzatare pe o pia reglementdt din Romania sau
dintr-un stat membru, dar &rai valoare depinde de un instrument financiar care
ndeplingte condiiile de la alin (1).

(3) Interdigiile si dispoziiile prevazute Tn prezentul titlu se vor aplica:

a) opergaunilor derulate in Romania sau inagtéitate cu instrumente financiare care sunt
admise la tranza@ionare pe o pia reglementdi situati sau operand in Romania sau pentru
care exist o cerere de admitere la trangacare pe respectiva pia

b) operaunilor derulate in Romania cu instrumente finareigare sunt admise la
tranzagonare pe o pid reglementdt din Romania sau dintr-un stat membru sau pentru
care exist o cerere de admitere la trangacare pe o astfel de pia
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Art.254.- (1) C.N.V.M. este singura autoritate compeiarare va asigura aplicarea
prevederilor prezentului titlu.

(2) C.N.V.M. exercii atribuiile sale de supraveghere, investiggireontrol:

a) direct, pentru atrible prevazute la art.255 lit.a), c), @) h);

b) in colaborare cu alte ertitale pigei, pentru atribtiile previazute la art.255 lit.f);

c) in colaborare cu alte organisme abilitate, cufit ®archetul de pe laddnalta Curte de
Casaie si Justtie, oficiul registrului comeului, Politia, pentru atribtiile prevazute la
art.255 lit.b), e}i g).

(3) Prevederile alin.(19i (2) intra sub incidem secretului de serviciu.

Art.255.- In exercitarea atriliilor ce-i revin, C.N.V.M. are cel gin urmitoarele drepturi:

a) acces la orice document, sub orice foamfi, si primirea unei copii;

b) solicitarea de informa, de la orice persoanincluzandu-se aigi acele persoane care
sunt implicate succesiv in transmiterea de ordauedesisoari operaiuni pe piaa,
precumsi superiorii acestora. In aceasituaie, C.N.V.M are dreptul de a audia o
asemenea persaan

c) efectuarea de inspeda fata locului;

d) solicitarea inregistrilor telefonice privind transmiterea de ordine saaitor date
existente;

e) solicitarea incétii oricarei activititi care este contraprevederilor prezentei legi;
f) suspendarea tranzalor cu instrumentele financiare respective;

g) solicitarea autodtilor judiciare competente de a instituéisuri asiguétorii asupra
activelor persoanelor care se fac vinovate d@édamea prezentei legi;

h) interzicerea exerditii temporare a activitii profesionale.
Art.256.- (1) C.N.V.M. poate dispuneasuri corespurioaresi poate aplica samcni

administrative persoanelor responsabile dél¢acea dispoziilor prezentului titlusi a
prevederilor adoptate pentru implementarea acestuia
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(2) C.N.V.M. va emite instruini, in conformitate cu procedurile comunitare peivire la
condtiile tehnice privind aplicarea dispodpr art.226 alin.(1), (3), (4), (591 (7) si ale
art.250 alin.(1) - (3).

Art.257.- C.N.V.M. poate impune satigni oricarei persoane fizice sau juridice, care nu
coopereag, in conformitate cu prevederile art.254 alingi2art.255.

TITLUL VI
AUDITUL FINANCIAR

Art.258.- (1) Situaiile financiar-contabilsi cele privind opergunile oricirei entigti
supuse autorizii, supravegherigi controlului C.N.V.M., conform prevederilor prezen
legi, vor fi elaborate in conformitate cu ceele specifice stabilite de Ministerul Firtalor
Publicesi cu reglemeriirile C.N.V.M.si vor fi auditate de persoane fizice sau juridice,
persoane active, membre ale Camerei Auditoriloakamari din Romania.

(2) Modul de aplicare a prevederilor prezentulihi tse va stabili in baza unui protocol
ncheiat intre C.N.V.Msi Camera Auditorilor Financiari din Romania.

Art.259.- (1) Auditorul financiar:

a) intocmete un raport de audit financiar, in conformitatestandardele de audit emise de
Camera Auditorilor Financiari din Romania;

b) intocmate, in termen de 30 de zile, pe baza infaiitoaprezentate de administratori,
rapoarte suplimentare, in conformitate cu standemie audit financiagi cu cadrul de
raportare definit prin standardele intefoaale de contabilitatg prin reglementrile
C.N.V.M. referitoare la opetianile reclamate de &onarii reprezentand cel pn 5% din
totalul drepturilor de vot. Administratorii suntlaati sa furnizeze auditorilor toate
informatiile solicitate. Raportul suplimentar va ficut public pe website-ul C.N.V.M.

c) furnizeaz servicii suplimentare, in condle respedirii principiului independetei.

(2) Dac administratorisi auditorii previzuti la alin.(1) lit.b)nu dau curs solicitii Tn
termenul predzut sau dacraportul publicat nu cuprinde informiée din cadrul de
raportare, atonarii se vor putea adresa ing&irdin raza teritorialunde §i are sediul
societatea, in vederea numirii unui alt auditoaficiar sau expert pentru reluarea
procedurii de intocmirgl prezentare a unui raport suplimentar, urmandapantul 4 fie
Thaintat instatei si comunicat prtilor, iar opinia auditorului financiar sau a expdui si
fie publicat Tn Buletinul C.N.V.M.
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Art.260.- (1) Auditorii financiari sunt oblig@sa raporteze,dra s vina in contradige cu
prevederile din Codul privind conduita etig profesionai si Standardele de Audit
Financiar, in termen de 10 zile, orice fapt sauraétditura cu activitatea entitilor
reglementate de care au luat cgtimea in exercitarea atrihiilor lor specificesi care:

a) constituie o Tndcare semnificati& a actelor normative ce reglementeaandiiile de
autorizaresi functionare a entittii reglementate auditate;

b) este de natérsi afecteze continuitatea actitii entitatii reglementate auditate;

c) poate conduce la o opinie de audit cu rezemposibilitatea expridrii unei opinii sau
a unei opinii contrare.

(2) Auditorii financiari sunt obligiésa raporteze, de indgtC.N.V.M. orice fapt sau act,
din cele pred@zute la alin.(1), de care au luat la cgtm@a pe parcursul efeciui auditului,
n legitura cu o entitate controlate entitatea auditgtastfel cum se defigte la art.2
pct.16 lit.b).

(3) Auditorii financiari, la solicitarea scéis C.N.V.M., au obligga:

a) 9 Tnainteze C.N.V.M. orice raport sau document testadus la cunginta entititii
auditate;

b) s Thainteze C.N.V.M. o declaia care & indice motivele de Tncetare a contractului de
audit, indiferent de natura acestora;

c) si inainteze C.N.V.M. orice raport sau document cugamnd observale care au fost
aduse la curghinta conducerii entitii auditate.

(4) Indeplinirea cu buncredinta de détre auditorul financiar a obligiai de a informa
C.N.V.M., in conformitate cu alin.(%) (2), nu constituie o ritcare a obligaei de

pastrare a secretului profesional care revine acegilirivit legii/codului etic sau clauzelor
contractuale, neputand atragepunderea auditorului financiar Th cauz

Art.261.- C.N.V.M. are obligéa s asigure confidaralitatea informailor primite, n
conformitate cu prevederile art.260, cu exepelor care sunt de naiyvenak.

Art.262.- C.N.V.M. poate cere in scris auditorilor financi@rsocieitilor admise la
tranzadonare pe o pia reglementdi sau ai sociétilor ce ofed valori mobiliare
publicului sau care solicitadmiterea la tranzaonare 4 furnizeze toate informale
necesare.

110



Art.263.- (1) Pentru deficiegele semnificative constatate in activitatea proiesh
desfisurai de un auditor financiar, in l&gira cu entititi supuse autorizii, controluluisi
supravegherii C.N.V.M., aceasta va sesiza Camedit@uor Financiari din Roméania
(CAFR)si va solicita adoptareadsurilor corespunioare, potrivit reglemeatilor in
vigoare.

TITLUL IX
MASURI DE ADMINISTRARE SPECIAL A S| LICHIDAREA ADMINISTRATIV A

Capitolul |
Dispozitii generale

Art.264.- (1) C.N.V.M. instituie risuri de administrare specidh situaia in care constat
Cca 0 entitate autorizatse aff Tn situaia de a deveni insolvaliisau Tn situga n care
oricare dintre administratorii, directorii executbau auditorii acesteia se fac vingwde:

a) inalcarea prevederilor prezentei legi ori a regleriigior emise de C.N.V.M., care a
produs sau poate produce prejudicii importantecsa& pune in pericol buna furonare a
pietei de capital;

b) incilcarea oridérei condiii sau restri@i prevazute in autorizga de fun¢ionare;

c) administrarea necoresputzare a instrumentelor financiagifondurilor apatinand
investitorilor.

(2) In situaia constatrii unor disfungionalititi majore, C.N.V.M. va putea solicita
dizolvarea consiliului de administra al entititilor autorizate.

Capitolul 1l
Administrarea speciak a entitatilor autorizate de C.N.V.M.

Art.265.- (1) Administrarea speciala fi realizai de o persoaiifizica sau juridi@
specializat, numiti de C.N.V.M.

(2) Decizia privind instituirea adminigtii speciale va fi publicatin Buletinul C.N.V.M.
si In 2 cotidiane de difuzare fianak.

Art.266.- (1) Administratorul special preia integral atrile consiliului de administnge
al entifitii autorizate supuse regimului de administrare igp@c
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(2) Administratorul special stabii® masuri pentru conservarea activefpincasarea
creanelor in interesul investitorilggi al altor creditori.

(3) Pe perioada aplidi administirii speciale se suspeidreptul de vot al amnarilor, in
ceea ce privte numiregi revocarea administratorilor, dreptul la divideradegionarilor,
activitatea consiliului de administrasi a auditorilor interni, precursi dreptul la
remunerare al acestora.

Art.267.- (1) In termen de maximum 60 de zile de la numideiaistratorul special
prezint C.N.V.M. un raport scris cu privire la sitimfinanciaé a entifitii autorizatesi
anexeaz documente referitoare la evaluarea activglpasivelor, situga recupeirii
creanelor, costul metinerii activelorsi situaia lichidarii debitelor.

(2) In termen de 15 zile de la primirea raportadministratorului special, C.N.V.M. va
decide, dazeste cazul, asupra prelungirii activitadministratorului special, pe o
perioad limitata.

(3) In situaia prelungirii activititii, administratorul special va prezenta, lunar, &.M.
evaluarea sitygei financiare a respectivei eritautorizate.

Art.268.- (1) Daa C.N.V.M. constat, pe baza raportului administratorului special, ¢
entititile autorizate s-au redresat din punct de vedaendiarsi se incadreazin cerirtele
de supraveghere prudea, conform reglemetitilor C.N.V.M., masurile de administrare
special vor nceta.

(2) Decizia privind incetarea actisfi administraiei speciale va fi publicatin
conformitate cu art.265 alin.(2).

Art.269.- (1) In situaia n care nu sunt indeplinite cotitl previzute la art.268, iar
C.N.V.M. nu decide asupra prelungirii actitit administratorului special, autoriga de
functionare a entitii reglementate va fi retrasC.N.V.M. avand la dispogze fie
posibilitatea infierii procedurii lichidirii administrative, fie sesizarea instancompetente
n vederea declaarii procedurii reorganirii judiciaresi a falimentului.

In cazul intierii procedurii reorganirii judiciaresi a falimentului nu este necesar
intrunirea condiilor prevazute de Legea nr. 64/1995 privind procedura regegan
judiciaresi a falimentului, cu modifigrile si completrile ulterioare.

(2) Instana competeritsi soluioneze cererea C.N.V.M. de fi@re a procedurii

reorganidrii judiciaresi a falimentului enttitilor autorizate este tribunalul in
circumscripia caruia se afi sediul respectivei enii.
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(3) Prevederile Ordonas Guvernului nr.10/2004 privind procedura reorgami judiciare
si a falimentului insitdgilor de credit, Tn misura compatibilittii lor, se apli@ si entitatilor
autorizate supuse adminigir specialesi carora C.N.V.M. le-a retras autoriga. Sintagma
institusia de credit debitoarein actul normativ maironat se referla entitisi autorizate de
C.N.V.M, iar cea privindBanca Naonal: a Romaniese refei laC.N.V.M.

(4) In Inelesul prezentului capitahsolvabiltateareprezini acea stare a eriiil
autorizate, afl@tin una dintre uritoarele situgi:

a) incapacitateaadita de plad a datoriilor exigibile din disponibilitile banesti proprii;

b) retragerea autorigiai entititii reglementate, in conformitate cu prezenta kgge
reglemendrile C.N.V.M., ca urmare a imposibiiii de redresare financiaa entitii
autorizate aflate in administrare spetial

(5) Desemnarea lichidatorului dati@ tribunal se va face cu acordul C.N.V.M.

(6) In Indeplinirea atribyilor lor, care implic aplicarea unor reglemeini emise de
C.N.V.M., tribunalul, judegtorul-sindicsi lichidatorul pot cergi opinia C.N.V.M., in
calitatea sa de autoritate de reglemengissapraveghere a pe de capital.

(7) Procedura falimentului va fi incliiatunci cand judetorul-sindic a aprobat raportul
final, cand toate fondurile sau bunurile din aversftitii autorizate aflate in faliment au
fost distribuitesi fondurile nereclamate au fost depuse la Trezar®tatului. In urma unei
cereri a judedtorului-sindic, tribunalul va da o hofire de inchidere a procedurii
reorganizrii judiciaresi a falimentului. Hoirarea va fi comunicat in scrissi/sau prin
presi, in cel ptin 2 cotidiane de circutee naionala, tuturor creditorilor debitorului,
oficiului registrului comegului, C.N.V.M.si lichidatorului. Eventualele sumé&mase vor fi
virate la bugetul de stat, dup perioad de 5 ani.

Capitolul 1l
Lichidarea administrativ a

Art.270.- (1) in situaia in care C.N.V.M. decide lichidarea administratizceasta se va
realiza conform procedurii stabilite de legigaaplicabik dizolvarii si lichidarii
societitilor comercialesi de reglemerifile C.N.V.M.

(2) Lichidatorul, in cadrul procedurii lichidi administrative, va fi numit de C.N.V.M.
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TITLUL X
RASPUNDERI S| SANCTIUNI

Art.271.- Incilcarea dispotiilor prezentei legii a reglemenirilor adoptate Tn aplicarea
acesteia se sameneaz administrativ, disciplinar, contraveonal sau penal, dapcaz.

Art.272.- Constituie contraveain urmatoarele fapte:

a) inalcarea prevederilor prezentei legi ori ale regletirdor emise de C.N.V.M. in
aplicarea prezentei leqi;

b) desfisurarea fra autorizaie sau cu ndcarea oriérei condiii sau restridi prevazute in
autorizaie, a oriéror activitati sau operguni pentru care prezenta lege sau regleangat
C.N.V.M impun autorizarea,;

C) nerespectarea regulilor prudiafe si de condui;
d) nerespectareaasurilor stabilite prin actele de control sau in aratestora;

e) nerespectarea obligkr de auditare a situgor financiare sau auditarea lor de
persoane neautorizate.

Art.273.- (1) Savarsirea contravetiilor prevazute la art.272 se saieneaz cu:
a) avertisment;

b) amend;

c) sanguni contravefionale complementare, aplicate dugaz:

1. suspendarea autoriiea,

2. retragerea autorigei;

3.interzicerea temporara desisurarii unor activitti si servicii ce cad sub incidéen
prezentei legi.

(2) C.N.V.M. poate face publicorice nisuf sau sangune impud pentru nerespectarea
prevederilor prezentei legi ale reglemeririlor adoptate in aplicarea acesteia, cu ejaep
situgiilor care, prin difuzare publi; ar pune Tn pericol fumionarea in condi normale a
pietei sau ar aduce prejudicii deosebidgtior implicate.
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Art.274 .- (1) Sivarsirea contravetiilor prevazute la art.272 se constate Gtre
persoanele fizice, imputernicite in acest scopatte €.N.V.M., care exerdcitatributii
privind supravegherea, investigaggaontrolul respedtii dispoztiilor legalesi ale
reglementrilor aplicabile pigei de capital.

(2) La primirea actelor de constatare ale agmrsai, C.N.V.M. poate dispune extinderea
investigaiilor, luarea de rissuri conservatorigi/sau audierea persoanelor vizate, respectiv
sangionarea faptelor controlate.

Art.275 .- (1) La individualizarea sarianii se vatine seama de circumstate personale
si reale ale &varsirii faptei si de conduitadptuitorului.

(2) In cazul 8varsirii de citre o persoaf) Th mod repetat, in decurs de 3 ani, a unei
contravefi, sau de égtre o persoancare a fost safionat in ultimii 3 anisi pentru care
nu a intervenit prescri@, sangunea stabild va fi aplicaii cumulativ cu maximul amenzii
pentru ultima contraver® sivarita.

(3) In cazul constatii savaririi a doud sau mai multe contravei se aplié sangiunea
cea mai mare, majotatu pan la 50%, dup caz.

Art. 276.- Limitele amenzilor se stabilesc dupum urmeax

a) intre 0,5%;i 5% din capitalul socialarsat, in funge de gravitatea faptefigarsite,
pentru persoanele juridice;

b) intre 5.000.000 lei 500.000.000 lei, pentru persoanele fizice, acegteandu-se
actualiza prin ordin al psedintelui C.N.V.M.;

C) intre junatatesi totalitatea valorii tranzaei realizate cuavarsirea faptelor preszute la
art.245-248 din titlul VII.

Art.277.- (1) C.N.V.M. poate aplica satgni persoanelor fiziceacora, in calitate de
administratori, reprezentaregali sau exercitand de jure sau de factotiude conducere,
ori exercitand cu titlu profesional actigitreglementate de prezenta lege, le este
imputabik respectiva contrav@e pentru &, desi puteausi trebuiau § previn savarsirea
ei, nu au icut-o.

(2) Persoanele fizice prazute la alin.(1) suninutesi la repararea prejudiciilor

patrimoniale cauzate prin fapta constituind coregreie. Dac fapta este imputatiiimai
multor persoane, acestea stintite solidar la repararea prejudiciului cauzat.
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Art.278.- Termenul de prescrig a constatii de aplicaresi de executare a sanmii
contravermonale este de 3 ani.

Art.279.- (1) Svarsirea cu interie a faptelor preizute la art.237 alin.(3), art.245-248
constituie infragunesi se pedeps#e cu inchisoarea de la 6 lunila 5 ani sau cunaién
limitele previzute la art.276 lit.c)si cu pedeapsa accesorie a intefidiqrevazute la
art.273 alin.(1) lit.c) pct.3.

(2) Constituie infragunesi se pedepsge cu inchisoare de la 6 luni la 5 ani sau cu afend
n limitele previzute la art.276 lit.c), accesarea cu ifiede @tre persoane neautorizate a
sistemelor electronice de tranganare, de depozitare sau de compensare-decontare.

Art.280.- In ceea ce priwge procedura de stabiliseconstatare a contraveitor, precum
si de aplicare a sananilor, prevederile prezentei legi detode la dispoziile Ordonanei
Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al doaveniilor, aprobai cu modificiri si
completiri prin Legea nr.180/2002, cu modi#rde si completrile ulterioare.

TITLUL XI
DISPOZITII TRANZITORII  SI FINALE

Art.281.- (1) C.N.V.M va stabili, prin regulament, pexda in care entitatea reglemeatat
de atre aceasta trebui@ se incadreze in prevederile prezentei legi, petioare nu va
depssi 18 luni de la intrarea Tn vigoare a acesteia.

(2) Autorizgiile emise entitilor reglementate Tnainte de intrarea Tn vigoapeezentei

legi isi pastreaz valabilitatea. Entittile reglementate sunt obligate ca, p&ntermenul
prevazut la alin.(1), & depura modificari si/sau compleiri ale documentelor care au stat la
baza acordtii autorizgiilor, in scopul incadirii in prevederile prezentei legial

Tnregistarii acestora in Registrul C.N.V.M.

Art.282.- (1) Cererile de autorizare neswdunatesi care nu sunt conforme cu prevederile
legii trebuie retrase sau completate, in terneeB@de zile de la intrarea in vigoare a
prezentei legi.

(2) Nerespectarea prevederilor alin.(1) atrageimggpea cererii.

Art.283.- (1) In cazul dobandirii sau majuii unei participaii la capitalul social al unei
entititi reglementate, efectuatu incélcarea prevederilor legalea reglemeriirilor emise
n aplicarea prezentei legi, drepturile de votetfiée respectivei deeri sunt suspendate de
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drept. Aciunile respective se iau in considerare la sta&ailcvorumului necesar adiiin
generale a aonarilor.

(2) C.N.V.M. va dispune aonarilor respectivi &si vandi, in termen de 3 luni, danile
aferente participgéei n leditura cu care C.N.V.M. nygi-a exprimat acordul. Dup
expirarea acestui termen, daatiunile nu au fost vandute, C.N.V.M. dispune eifiit
reglementate anulareatamilor respective, emiterea unor notiaai purtand acek
numar si vanzarea acestora, urmand caydrincasat din vanzaré §ie consemnat la
dispoztia dobanditorului intial, dup retinerea cheltuielilor ocazionate de vanzare.

(3) Consiliul de administtee al entititii reglementate estéspunator de indeplinirea
masurilor necesare pentru anularedwaglor, potrivit alin.(2),si vanzarea ganilor nou-
emise.

(4) Daa din lipsa de cumpratori vanzarea nu a avut loc sau s-a realizat namwainzare
patiala a agiunilor nou-emise, entitatea regleme#ted proceda, de indatla reducerea
capitalului social, cu diferea dintre capitalul social inregistratcel deginut de adonarii
cu drept de vot.

Art.284.- (1) Infiintarea depozitarului central va avea loc in termpreiizut la art.281
alin.(1).

(2) Entititile care presteazservicii de registru sunt obligat& gura la dispoziia
depozitarului central registrele soaidbr tranzationatepe pigele reglementate sau n
cadrul sistemelor alternative de tranmagare. Termenelg procedurile vor fi stabilite prin
reglementri emise de C.N.V.M.

(3) Prin derogare de la prevederile art.124, aBt. a4t.146si art.157, paala implinirea
termenului stipulat la alin.(1), Bursa de ValoridBuesti poate & desfsoare activiiti de
compensare, decontare, depozitaregistru, precumngi orice alte activiti auxiliare
referitoare la valorile mobiliarg instrumentele financiare, prin departamente speeite,
independente de activitatea de trampaare.

Art.285.- (1) Prin derogare de la prevederile titlului Il cag 3 din Legea nr.31/1990,
incepand cu data adiri generale a Asocigei Bursei de Valori Bucuggi, care hairaste
transformarea Bursei de Valori Bucgiién societate comerciape aduni, patrimoniul

Bursei de Valori Bucurgi devine patrimoniul S.(Bursa de Valori Bucurgi - S.A.

(2) Pan la data intrunirii aduirii generale a Asocigi Bursei de Valori Bucugg,
mertionate la alin.(1), Bursa de Valori Bucstieva proceda la inventariergereevaluarea
patrimoniului. O parte din activul patrimonial redwat se va transforma n capitalul social
al S.C.Bursa de Valori Bucurdi - S.A., care va fi repartizat, in cote egale, imigmbrii
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Asocigiei Bursei de Valori Bucusgi, inregistrai la data adudirii generale a Asocieei
Bursei de Valori Bucuggi, mertionate la alin.(1).

(3) S.C.Bursa de Valori Bucur#i - S.A. reprezirit continuatoruki succesorul legal in
drepturisi obligatii al Bursei de Valori Bucurgi, pastrand acegadenumire.

(4) La data aduirii generale a Asocieei Bursei de Valori Bucugdi, mentionate la alin.
(1), comitetul Bursei de Valori Bucutedevine Consiliul de administiia al S.C.Bursa de
Valori Bucureti - S.A., avand acegiacomponers; membrii comitetului Bursei de Valori
Bucursti devin membri ai Consiliului de administimal S.CBursa de Valori Bucurd -
S.A., pan la expirarea mandatului lor sau paa urniitoarea adunare general
agionarilor, daé perioada mandatului a fost dgpa.

(5) Comitetul Bursei de Valori Bucusteva desemna o persaaimputernicii sa efectueze
formalitatile de Tnregistrargi inmatriculare a S.(Bursa de Valori Bucugdi - S.A., paa

la data ntrunirii aduirii generale a Asocigi Bursei de Valori Bucugsi, mertionate la
alin.(1).

(6) La data Tnregisirii S.C. Bursa de Valori Bucurdi - S.A. la oficiul registrului
cometului, Asocidia Bursei de Valori Bucustéi se desfiineaz de drept.

Art.286.- (1) Prin derogare de la Legea nr.31/1990, ia ceeprivete agiunile S.1.F.

emise in conformitate cu art.4 din Legea nr.1336198ate Tn proprietatea gieatorilor
initiali, depisirea limitei stabilite de prevederile art.103 diedea nr.31/1990 se poate face
numai prin decizia S.A.l. sau a consiliului de adistrgie, cu aprobarea C.N.V.Mi in
conformitate cu reglemeirile emise de aceasta.

(2) Actiunile dobandite in condlile alin.(1) pot fi folosite, pe baza hwérii consiliului de
administraie, cu avizul C.N.V.M., in scopul dimigidi capitalului social sau al
regularizrii cursului agiunilor proprii pe piga de capital.

(3) Prin derogare de la Legea nr.31/1990, madtifee ce vor fi efectuate la actele
constitutive ale S.1.F.-urilor, pentru incadrareastora in prevederile prezentei legi, vor fi
Tnregistrate la oficiul registrului cometui, in baza hararii consiliului de administrae

sau a S.A.l., dupcaz, ulterior obnerii autorizaiei prealabile emise de C.N.V.M.

(4) S.I.F.-urile au obligséa si se Tncadreze n prevederile prezentei legi, in¢arde
maximum 18 luni de la intrarea Tn vigoare a acastei

(5) In termen de 30 de zile de la intrarea In vigaaprezentei legi, registrele independente
au obligaia inserieriigi numerodrii tuturor agiunilor emise de S.1.F.-uri.
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(6) Consilille de administtee ale S.I.F.-urilor sunt obligaté@ sonvoace, in conformitate
cu prevederile Legii nr.31/19%0ale alin.(5) al prezentului articol, adirile generale
extraordinare ale @onarilor, in scopul modifidrii actelor constitutive potrivit prevederilor
prezentei legi, in termen de 60 de zile de laierdn vigoare a acesteia.

Art.287.- S.C. Bursa Monetar-Financiiagi de Marfuri - S.A. Sibiu, S.C. Bursa Romade
Marfuri - S.A., precunsi societitile de brokeraj ale membrilor ganari ai celor doa
burse, au obligaa si se incadreze in prevederile prezentei legi, meéarde maximum 18
luni de la intrarea in vigoare a acesteia.

Art.288.- (1) Prevederile uratoarelor articole vor intra n vigoare la momerade#rii
Romaniei la Uniunea European

a) art.37 — art.43;

b) art.111, art.11& art.113 alin.(1);

c) art.124 alin.(4);

d) art.192.

(2) Pan la data adérii Romaniei la Uniunea Europe@rentititile avand sediul in statele
membre vor putea destira activifiti reglementate de prezenta legeéfeliberarea unei
autorizaii in condtii de reciprocitate, in baza acordurilor de coopeiacheiate de
C.N.V.M. cu autoriitile competente din statele membre de origine. \ggitzerea acestor
entititi se va realiza in conglie prevazute in acordurile respective.

(3) C.N.V.M. va informa Comisia European

a) cu privire la autorizarea o#i@i socieiti care este filiala unei soci#tmami, conform
art.2 alin.(1) pct.gi 27, aflate sub jurisdi@ unui stat nemembru, precyntu privire la

structura grupului din care societatea-magsspectivi face parte;

b) ori de céate ori societatea-mamertionat la lit.a) dobéndge o pozie in cadrul unei
societiti autorizate de C.N.V.M., care ar deveni astféhffl respectivei socigi-mams,;

c) cu privire la orice dificufiti intdmpinate de socigtle autorizate de C.N.V.M., care
intentioneaz si se stabileascsau & presteze servicii intr-un stat nemembru.

(4) C.N.V.M. va transmite Comisiei Europene, lagtdrea acesteia, inforriiacu privire
la:
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a) orice cerere de autorizare a &gt socieiti care este filiala unei socitmanms,
conform art.2 alin.(1) pct.§ 27, aflate sub jurisdi@ statului nemembru indicat;

b) orice notificare prin care C.N.V.M. este infoithdn conformitate cu art.18 alin.(g)
art.61, @ societatea-mafimrmenionat la lit.a) si propune 8 dobandeasico poziie in
cadrul unei sociéti autorizate de C.N.V.M., astfel incat aceastawlima sa devira filiala
respectivei sociéti-mama.

(5) Entitatile din statele nemembre care dgstri in Romania activitti reglementate de
prezenta lege nu vor beneficia de un tratamentanarabil comparativ cu cel aplicat
entititilor din statele membre.

Art.289.- (1) Anexa la Ordonaa de urgetd a Guvernului nr.25/2002 privind aprobarea
Statutului Comisiei Ngonale a Valorilor Mobiliare, publicatin Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr.226 din 4 aprilie 2002, bptocu modificiri si completri prin
Legea nr.514/2002, se modiigh se completeazdupa cum urmeax

1. La articolul 1, alineatul (3) va avea urnatorul cuprins:

"(3) La cerere, C.N.V.M. raporteaomisiilor pentru buget, fina@si banci ale Senatului
si Camerei Deput#or, Comisiei economice a SenatuguiComisiei pentru politig
economid, reformi si privatizare a Camerei Depuilar, asupra activiitii desfisurate, cu
respectarea prevederilor legale privind infotiteaconfideniale si cele clasificate.”

2. Articolul 6 va avea urmitorul cuprins:

"Art.6.- (1) C.N.V.M. poate participa la activit@®rganizailor interngionale de profiki
poate deveni memb@a acestor organiga

(2) C.N.V.M. va coopera cu autdaiiiile competente din statele memir@e baz de
reciprocitate cu autotitile competente din statele nemembre ori de catestei necesar, in
scopul indeplinirii obligailor ce le revin, facand uz de puterile cu cafes investii de
lege.

(3) C.N.V.M. va acorda asistgnautorifiti competente din statele membre, in special in ce
priveste schimbul de informa si cooperarea in activitile de investigare. Acest tip de
asistem include, fira a se limita la acestea:

a) furnizarea de inforngia publice sau nesupuse publigit despre ori in legfura cu o

persoad fizica sau juridi@, subiect al reglemeinii, supravegherii ori controlului
C.N.V.M;;
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b) furnizarea de copii ale Tnregiitor tinute de entittile reglementate;
c) colabodri cu persoanele carettieinformatii despre obiectul unei anchete.

(4) C.N.V.M. va emite reglemeinrt privind procedura de cooperare cu autoie
competente din statele membre, in conformitategislaia comunitai in vigoare.”

3. La articolul 7, dupi alineatul (2) se introduc alineatele (3 si (2%) cu urmitorul
cuprins:

"(21) Obligaia de fstrare a secretului de serviciu nu poate fi apLidN.V.M. Tn
exercitarea atriulor sale previzute de lege.

(2) Informatiile de natura secretului profesional primite dee C.N.V.M. in exercitarea
atribuiilor sale pot fi utilizate numai Tn uritoarele situgi:

a) n scopul verifigrii respecirii conditiilor impuse pentru acordarea autotigaentittilor
reglementate, pentru facilitarea supravegherihgmee consolidate sau neconsolidate a
desfsurarii activitatii entitatii reglementate, in special a cedlor de adecvare a
capitalului, a procedurilor contabgeadministrativesi a mecanismelor de asigurare a
controlului intern;

b) in scopul impunerii de satnmi;

c) in cadrul plangerilor administratigeaciunilor intentate impotriva actelor individuale
emise de C.N.V.M.”

4. La articolul 7, alineatul (15) va avea urmitorul cuprins:

" (15) Regulamentelg instrugiunile emise deare C.N.V.M. sunt aprobate prin ordin al
presedintelui C.N.V.M. Ordinul de aprobare va fi pulaliéGn Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |. Textul integral al regulamentglinstrugiunilor aprobate va fi
publicat, pentru opozabilitate, Tn Buletinul C.NW/.”

5. La articolul 11, alineatul (1) va avea urréitorul cuprins:

"Art.11.- (1) Membriisi angajaii care lucreaZ sau care au lucrat la C.N.V.M., precgim
reprezentatm si salariaii entitatilor carora C.N.V.M. le-a delegat una sau mai multe din
prerogativele cu care a fost invesprin lege au obligéa si respecte, in privia
informatiilor obtinute Tn cursul sau ca urmare a exargittributiilor si care nu au devenit
publice, regimul juridic aplicabil secretului dengeiu. Tn sensul prezentei legi,
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transmiterea de informiain cadrul previzut la art.6 alin.(23i (3) nu reprezirit o incilcare
a acestei obliga.”

6. La articolul 13, dupa alineatul (3) se introduc alineatele (43i (5) cu urmatorul
cuprins:

"(4) Cota prevzuti la alin.(2) lit.a)si €) se aplig si sistemelor alternative de
tranzadonare.

(5) Cota pre&zuta la alin.(2) lit.b) se aplicsi altor organisme de plasament colectiv, altele
decat O.P.C.V.M.”

7. La articolul 14, dupa alineatul (3) se introduce alineatul (3 cu urmitorul cuprins:

"(3Y) In caz de necesitate, cheltuielile legate demimgaeasi functionarea Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare vor fi finagate, patial sau integral, din bugetul de stat sau
din fondurile speciale ale Guvernului.”

Art.290.- (1) Prezenta lege iritin vigoare in termen de 30 de zile de la dataigirilei
n Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

(2) C.N.V.M. va emite reglemeirile in aplicarea prezentei legi, in termen de mmaxn
12 luni de la intrarea Tn vigoare a acesteia.

(3) Reglemeriirile emise de C.N.V.M. péna intrarea in vigoare a prezentei legnan in
vigoare paa la adoptarea noilor regleméritemise in temeiul acesteia, cu extep
dispoztiilor contrare.

(4) Dispoziiile legislgiei referitoare la socigtile comerciale sunt aplicabile eititor
reglementate de prezenta lege, #sana in care nu contravin acesteia.

Art.291.- (1) La data intirii in vigoare a prezentei legi se abiog

a) Ordonata de urgetda a Guvernului nr.26/2002 privind organismele desaiaent
colectiv in valori mobiliare, publicafn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.229
din 5 aprilie 2002, aprobatu modificri si completri prin Legea nr.513/2002;

b) Ordonara de urgetd a Guvernului nr.27/2002 privind pede reglementate deanfuri
si instrumente financiare derivate, public@& Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.232 din 8 aprilie 2002, aproliatu modificiri si completri prin Legea nr.512/2002;

c) Ordonara de urgetd a Guvernului nr.28/2002 privind valorile mobilias®erviciile de
investtii financiaresi pietele reglementate, publiéain Monitorul Oficial al Romaniei,
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Partea I, nr.238 din 9 aprilie 2002, aprabai modificiri si completri prin Legea
nr.525/2002, cu modifiwile si completrile ulterioare;

d) art.2 alin.(4)i art.7 din Legea nr.133/1996 pentru transformd&@adurilor Proprieitii
Private in socidti de investiii financiare, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr.273 din 1 noiembrie 1996art.4 alin.(3) din Ordonaa de urgeta a
Guvernului nr.54/1998 pentru finalizarea procesdriprivatizare cu titlu gratuit, publicat
n Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.508 28 decembrie 1998, aprobau
modificari prin Legea nr.164/1999;

e) Ordonata Guvernului nr.20/1998 privind constituirgdunctionarea fondurilor cu
capital de risc, publicain Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.dih 30 ianuarie
1998;

f) art.162 alin.(1) din Legea nr.31/1990 privinctititile comerciale, republicafn
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr.33 dif ianuarie 1998, cu modifidle si
completirile ulterioare;

g) Ordonara Guvernului nr.24/1993 privind reglementarea dauist si functionarii
fondurilor deschise de invegtisi a socieitilor de investiii ca instituii de intermediere
financiag, publicati Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr.2did 30 august 1993,
aprobai prin Legea nr.83/1994;

h) orice alte dispogi contrare.
Prezenta lege transpune dtoarele directive ale Uniunii Europene:

a) Directiva nr. 93/22/CEE privind serviciile devésttii in domeniul valorilor mobiliare
cu modificirile ulterioare, publicatin Jurnalul Oficial al Comuriitilor Europene
nr.141/11.06.1993;

b) Directiva nr. 97/9/CEE privind schemele de congage a investitorilor, publicain
Jurnalul Oficial al Comunitilor Europene nr.84/26.03.1997;

c) Directiva nr.85/611/CEE privind dispade legale, reglementarg administrative cu
privire la anumite organisme de plasament coléativalori mobiliare (OPCVM),
publicat in Jurnalul Oficial al Comuritilor Europene nr.375/31.12.1985, cu modifite
ulterioare;

d) Directiva nr. 98/26/CEE a Parlamentului EuropganConsiliului privind caracterul

definitiv al decontrii in sistemele de pti si de decontare a instrumentelor financiare,
publicag in Jurnalul Oficial al Comuritilor Europene nr.166/11.06.1998;
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e) Directiva nr. 2003/71/CEE privind prospectelblpate atunci cand valorile mobiliare
sunt oferite publicului sau admise la trankatare, care amendeairectiva 2001/34/CE,
publicat in Jurnalul Oficial al Comuriitilor Europene nr.345/31.12.2003;

f) Directiva nr. 2001/34/CEE privind admiterea wdlr mobiliare la cota oficial a bursei
si informatiile ce trebuie publicate cu privire la aceste viaiobiliare, publicat in
Jurnalul Oficial al Comunitilor Europene nr.184/06.07.2001;

g) Directiva nr.2003/6/CEE privind abuzul petpjgublicat in Jurnalul Oficial al
Comunigtilor Europene nr.96/12.04.2003;

h) Directiva nr.2002/65/CEE privind prestarea saitar financiare la dista@, publicat in
Jurnalul Oficial al Comunitilor Europene nr.271/09.10.2002;

I) Directiva nr.1993/6/CEE privind adecvarea cdpita firmelor de investii si
institutiilor de credit, publicat in Jurnalul Oficial al Comuritilor Europene
nr.141/11.06.1993.

Aceast lege a fost adoptatle Parlamentul Romaniei, cu respectarea prevederil
articolului 75si ale articolului 76 alineatul (1) din Constii@ Romaniei, republicat

PREEDINTELE CAMEREI
DEPUTATILOR
PRESEDINTELE SENATULUI
VALER DORNEANU
NICOLAE
VACAROIU

Bucurgi, 28 iunie 2004.
Nr. 297.
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